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Liebe Leserin,
lieber Leser,

auch bei der Immobilienfinanzierung kommt
eszu einer, Zeitenwende mit dramatischen
Folgen fiir Verbraucher. Denn die Zinsen fiir
Hypothekendarlehen sind seit Jahresbeginn
sprunghaft gestiegen. Viele Banken erhohten
ihre Zinssatze zuletzt fast im Tagesrhythmus.
Seit Januar haben sich die Zinsen fur
Hypothekendarlehen

rund verdreifacht. Statt einer Null oder Eins steht heute

Editorial m——

meist eine Drei vor dem Komma. Das hat tiefgreifende Die Zinserhohun g hat

Folgen flir die Finanzierung: Nehmen wir an, Sie moch-
ten ein Haus fiir 506 000 Euro kaufen und haben

dramatische Folgen:

100000 Euro Eigenkapital. Dafiir miissten Sie einen Beispielrechnu ngen
Kredit von 406 000 Euro aufnehmen. Fiir das Darlehen zei gen Ratenstei ge-

mit 15 Jahren Zinsbindung zahlen Sie jetzt aber nicht
mehr 1,10 Prozent, sondern 3,50 Prozent Zinsen im Jahr.
Wenn Sie in rund 30 Jahren schuldenfrei sein wollen,
missten Sie eine Monatsrate von 1820 Euro zahlen. Das
sind 710 Euro und damit sage und schreibe 64 Prozent mehr als noch Anfang
2021. Unter welchen Bedingungen sich eine Immobilienfinanzierung dennoch
lohnen kann, lesen Sie ab Seite 48.

Viele unserer Leserinnen und Leser besparen Riester-Vertrage. Am Ende der
Laufzeit stehen wichtige Entscheidungen an, ob sie eine lebenslange Rente be-
vorzugen oder eine Teilauszahlung, ob sie in ihr Wohneigentum investieren,
den Vertrag kiindigen oder eine Abfindung haben wollen - die finf relevanten
Entscheidungsmoglichkeiten mit Rechenbeispielen finden Sie auf Seite 20.

Wir freuen uns jedes Jahr tiber die grofie Teilnahme an unserem Wettbewerb
,Jugend testet” — wir berichten tiber Jugendliche, die sich ein Finanzthema
vorgenommen haben auf Seite 15.

Haben Sie Anregungen flir Themen und Recherchen? Schreiben Sie uns gerne
an chefredaktion@finanztest.de

Matthias Thieme
Chefredakteur Finanztest

rung von 64 Prozent.



Mit Riester in Rente

Alle Riester-Sparenden haben am Ende
die Qual der Wahl: Geld oder Rente?
Unsere Steuerrechnungen fir funf Optio-
nen bieten Hilfe bei der Entscheidung.
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Schreiben
Sie uns!

Kritik, Lob und Anregungen bitte an:
finanztest@stiftung-warentest.de
oder Stiftung Warentest,

Postfach 30 41 41,10724 Berlin

Service zum Abo

Sie haben inhaltliche Fragen zum
Heft? Bitte geben Sie lhre Abo-
nummer an. Auf Fragen, die uUber die
Informationen in unseren Zeitschriften
und Buchern hinausgehen, konnen
wir leider nicht antworten.

E-Mail: finanztest@stiftung-warentest.de
Internet: test.de/kontakt

Abo-Hotline

Sie mochten sich lhr Heft an eine
neue Adresse liefern lassen?

Tel. 030/346465080

(Mo bis Fr 7.30-20 Uhr, Sa 9-14 Uhr)
E-Mail: stiftung-warentest@dpv.de
Internet: test.de/abo

Bestell-Hotline

Sie mochten Blicher und Hefte

der Stiftung Warentest bestellen?
Tel. 030/346 465082

(Mo bis Fr 7.30-20 Uhr, Sa 9-14 Uhr)
Internet: test.de/shop

Soziale Netzwerke
Facebook: @stiftungwarentest
Instagram: @finanztest,
@stiftungwarentest,

Twitter: @warentest
youtube.com/stiftungwarentest

Priifinstitute

Die Stiftung Warentest bietet
europaweit unabhangigen und
erfahrenen Instituten die Ubernahme
von Prifauftragen fur Warentests und
Dienstleistungsuntersuchungen an
(test.de/pruefinstitute).

6 Schreiben Sie uns

Treppenlifte, 6/2022

Manchmal lohnt eine Reparatur statt Neukauf

Bei uns ist seit 1998 ein Treppenlift der
Firma Lifta vom Hersteller Stanna instal-
liert. Im Laufe der Jahre sind die Federn
der Kabeltrommel , ausgeleiert, das
heifdt, die Kabeltrommel wickelte die
Kabel nicht mehr auf.

Wir haben den Lifta-Kundendienst
angerufen und unser Problem geschil-
dert. Sofort wurde uns mitgeteilt, dass es
fiir diesen Treppenlift keine Ersatzteile
mehr gebe. Wir konnten aber gerne

fiir eine Pauschale von 119 Euro einen
Monteur anfordern. Das taten wir. Der
Monteur kam nach wenigen Tagen, um

Energieanbieter, 12/2021

sich den Schaden anzusehen. Ergebnis:
Reparatur nicht moglich. Unsere Recher-
che ergab dann, es gibt in Ilmenau die
Firma Lift Support, die mit einem neuen
Kabel und neuen Federn die Kabeltrom-
mel regenerieren kann. Und zwar zum
Preis von 1189 Euro. Das ist zwar viel
Geld, aber immer noch billiger als ein
neuer Treppenlift. Der reparierte Lift
lauft bis heute einwandfrei.

Mein Fazit: Man will nur noch verkaufen
und bei alten Leute ein neues Gerat an
den Mann bringen.

Hans-Gert Luh

Eon verschleppt Endabrechnung

Zum 1. April 2021 schloss ich mit Eon
einen neuen Gasliefervertrag ab. Nach
einem Jahr sollte der Zeitraum vom

1. April 2021 bis 31. Mdrz 2022 abgerechnet
werden. Zu diesem Zweck gab ich am

31. Mdrz, am 1. April, am 3. April sowie am
5. April 2022 meinen Zahlerstand online
an Kundenservice.de weiter. Zusétzlich
nochmals telefonisch.

In Anbetracht dessen, dass wir einen sehr
geringen Verbrauch hatten — wir waren
uber die Wintermonate zwei Monate weg
-und ansonsten auch nicht mit hohen
Temperaturen geheizt haben, ergab sich
eine Gutschrift in betrachtlicher Hohe -
zirka 500 Euro. Zudem wurde bis Mitte
Mai der Neukundenbonus von 114 Euro
nicht erstattet.

Als Eon wochenlang nicht reagierte, habe
ich eine Frist gesetzt und kiindigte an,
einen Anwalt einzuschalten. Zudem habe
ich mich an die Bundesnetzagentur sowie
die Schlichtungsstelle Energie gewandt.
Laut Energiewirtschaftsgesetz mussen
Versorger ihren Kunden spatestens sechs
Wochen nach Beendigung des abzu-
rechnenden Zeitraums eine Rechnung
schicken. Erst nach knapp acht Wochen
hat Eon die Endabrechnung und eine
Gutschrift tiber 545 Euro — inklusive
Neukundenbonus — geschickt. So verhalt
sich kein serioses Unternehmen.

Als Entschuldigung gab es 50 Euro zusatz-
lich - die meinen gesamten Arger aber
nicht wettmachen.

Peter Frey

Finanztest 8/2022
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Onlinebanking

Kunden ohne PC bleiben auf der Strecke

Die Commerzbank schlief3t momentan
mehrere Hundert Filialen. Eine dramati-
sche Entwicklung fiir Mitarbeiter und
Kunden. Ein seriéses Unternehmen muss
doch auch eine soziale Verantwortung
tubernehmen. Es trifft besonders die dltere
Bevolkerung, die bei der Eréffnung eines
Kontos, Uberweisungen oder bei der Be-
dienung der Automaten Hilfe benotigt.
Mit der SchlieBung der Filialen fallen dort
auch die Kontoauszugsdrucker und die
Selbstbedienungsterminals weg. Die Folge
sind weite Wege, fiir mich 10 Kilometer.
Die Commerzbank wirbt fiir den Umstieg
auf das Digitalbanking per Computer oder
Smartphone mit dem Slogan: ,,Wir bleiben
die Bank an Threr Seite.” Fr viele dltere
Kunden, die keinen PC besitzen oder mit

Girokonto, 9/2021
Missgluckter Wechsel

Ab Kosten von 60 Euro propagiert Fi-
nanztest einen Kontowechsel. Ich kann
davor nur warnen. Bei mir wurde das
Vorhaben zum reinsten Desaster, ob-
wohl der Ablauf des gesetzlichen Konten-
wechsels im sicherlich gut gemeinten
Zahlungskontengesetz (ZKG) bis zur
letzten Einzelheit genau vorgegeben ist.
Zwei Monate nach Beauftragung — der
sogenannten Ermachtigung — war mein
altes Konto bei der Netbank, wie von mir
im ausgefiillten Ermachtigungsformular
als Ziel eingetragen, nicht mehr verflig-
bar. Von dem neuen Konto wusste aber
kein einziger Lastschrifteinreicher oder
Geldeinzahler etwas, obwohl das laut
Gesetz spatestens zwoOlf Geschiftstage
nach der Beauftragung hitte so sein
mussen. Laufende Mahnungen waren
die Folge. Die schon drei Wochen nach
Einreichung des Formulars wegen des
sich abzeichnenden Scheiterns von mir
informierte Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zeichnete sich
jedoch durch Untatigkeit aus.

Klaus Mayer, Miinchen

diesem und dem Smartphone nur einige
notwendige Erledigungen durchfiihren
koénnen, wird das schwierig. Um solche Fi-
nanzgeschafte mit dem Smartphone oder
PC durchzufiihren, bedarf es einiges Wis-
sen und auch Vertrauen in diese Technik.
Was passiert etwa bei Schaden durch Phi-
shing oder Schadsoftware? Die tibersand-
ten Digitalbankbedingungen mit
Sonderbedingungen fiir das Online
Banking Wertpapiergeschaft, die
vorvertraglichen Informatio-
nen bei im Fernabsatz ge-
schlossenen Vertragen tiber
Finanzdienstleistungen
umfassen zirka acht Seiten

und sind so kompliziert,

dass ein Biirger, der sich

Kreditkarten, 7/2022
Teilzahlung abwahlen

Wir benutzen die Visakarte von Barclays
und haben 3300 Euro Kreditrahmen. Es
ist jederzeit und einfach moglich, zwi-
schen Teilzahlung und Vollzahlung zu
wechseln. Ich habe testweise mal eine Teil-
zahlung von 50 Prozent eingestellt und
war von den hohen Zinsen regelrecht
schockiert. Wer fiir mehr als zwei Monate
Geld benotigt und dieses nicht in einer
Summe zuriickzahlen kann, sollte sich
lieber um einen normalen Konsumenten-
kredit bemthen. Barclays bietet seinen
Kunden auch normale Annuitatendarle-
hen mit regelmifiiger Riickzahlung und
deutlich glinstigeren Zinskonditionen an.
Martina Seiler

Schreiben Sie uns T

mit Bankgeschiften nicht gut auskennt,
diese kaum verstehen kann. Ich bin ein
technikinteressierter Mensch, werde aber
vom Onlinebanking aufgrund der fiir mich
unklaren und untiberschaubaren Regelun-
gen und Risiken Abstand nehmen.
Siegfried Ruddies

Digitales
Finanztest-Heft

Hinweis fiir Abonnentinnen
und Abonnenten: Falls lhnen
eine Ausgabe der Zeitschrift
Finanztest fehlt, finden Sie diese
unter test.de/abonnenten-pdf als
PDF. Sie haben freien Zugriff auf
alle Ausgaben der vergangenen
zehn Jahre. Registrieren Sie sich
vorher auf test.de und hinter-
legen Sie Ihre zwolfstellige
Abonummer. Die finden Sie im
Adressfeld lhres Hefts, sie
beginnt mit der Zahl 24.

Die Briefe geben die Meinungen der Verfasserinnen und Verfasser wieder, nicht die der Redaktion Finanztest.
Damit moglichst viele Personen zu Wort kommen, behalten wir uns Kiirzungen vor.

8/2022 Finanztest
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Recht
und Leben
In Kdrze

ING schafft Diba Key ab

Die Direktbank ING schafft den bisher
beim Login fiir das Onlinebanking ver-
wendeten ,DiBa Key"” ab und ebenfalls
die bei Nicht-Girokunden noch verwen-
dete iTan-Liste auf Papier. Kiinftig gelten
fiir alle Kunden der ING dieselben Freiga-
beverfahren: entweder per App Banking
to go oder mit dem photoTan-Lesegerat.

Per Einschreiben gekiindigt

Wenn ein Arbeitgeber eine Kiindigung
als Einwurf-Einschreiben verschickt,
spricht der Anscheinsbeweis dafiir, dass
die Sendung auch wirklich zugestellt
wurde. Arbeitnehmer kénnen nicht ohne
Weiteres behaupten, das Schreiben nicht
erhalten zu haben (Landesarbeitsgericht
Schleswig-Holstein, Az. 1 Sa 159/21).

Schreiben Sie uns!

Sie fahren ein E-Auto und haben
bereits einen Dienstleister genutzt,
um die THG-Pramie fiir eingesparte
Treibhausgase zu bekommen. Hat
alles reibungslos funktioniert? Bitte
teilen Sie uns Ihre Erfahrungen mit:
THG-Quote@stiftung-warentest.de

8 Recht und Leben

EU-Fluggastrechteverordnung

Stillstand mit Ansage

Viele Flugausfalle wurden angekundigt, ein chaotischer
Reisesommer droht. Welche Rechte Passagiere haben.

Die Branche hat es bereits angeklindigt:
Zahlreiche Flugzeuge werden in der
Hauptreisezeit am Boden bleiben, weil
es wegen der Corona-Pandemie an
Flugpersonal mangelt. Passagiere, deren
Flug abgesagt wird, haben jedoch nach
der EU-Fluggastrechteverordnung einen
Anspruch auf eine Ausgleichszahlung
von 250 bis 600 Euro - je nach Lange
der Flugstrecke. Dazu kommen Anspri-
che auf kostenfreie Ersatzflige oder
Erstattung der Ticketkosten.

Informationspflicht. Bei Annullierun-
gen treffen die Fluggesellschaften weit-
reichende Informationspflichten. Eine
Airline muss Entschadigung zahlen,
wenn sie Uber die Annullierung eines
Flugs weniger als sieben Tage vor dem
Abflug informiert hat und der angebote-
ne Ersatzflug mehr als eine Stunde vor
oder mehr als zwei Stunden nach der
planmafigen Ankunftszeit am Zielort
ankommt. Hat die Fluglinie zwischen

7 und 14 Tagen vor Abflug Uber die

© Stiftung Warentest, 2022

Annullierung informiert und kommt der
Ersatzflug mehr als zwei Stunden vor
oder mehr als vier Stunden nach der
planmafigen Ankunftszeit am Zielort
an, besteht ebenfalls ein Anspruch auf
Ausgleichszahlungen. Wurden Passa-
giere 14 oder mehr Tage vor Abreise
Uber eine Annullierung informiert, erhal-
ten sie ihr Geld zurtick und haben einen
Anspruch auf einen Ersatzflug. Es gibt
jedoch keine Ausgleichszahlung.

Ersatzflug. Wer Anspruch auf einen
kostenfreien Ersatzflug hat, dem die
Fluggesellschaft aber nicht nachkommt,
kann in Eigenregie einen Ersatzflug
buchen. Die vollstandigen Ticketkosten
fir den Ersatzflug mussen von der Flug-
gesellschaft, die den urspringlichen
Flug annulliert hat, erstattet werden.
Um die Erstattung zu bekommen,
sollten Fluggaste samtliche Belege Uber
Kosten und Zahlungen aufbewahren.
Tipp Mehr Informationen finden Sie
unter: test.de/fluggastrechte

Finanztest 8/2022
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Paketversand

DHL erhoht Preise
fur Privatpakete

Der Paketdienstleister DHL verlangt
seit 1. Juli 2022 sowohl im In- als
auch im Ausland mehr Geld fiir den
Versand von Packchen und Paketen.
Kunftig entfallt bei nationalen Paket-
sendungen zudem der Preisvorteil
fir online gekaufte Packchen- und
Paketmarken.

Der Preis fur das ausschlie3lich online
erhaltliche DHL-Paket im Inlandsver-
sand bis 2 Kilogramm betragt jetzt
5,49 Euro statt zuvor 4,99 Euro. Das
DHL Packchen M bis 2 Kilogramm
kostet 4,79 Euro. Bisher lag der Preis
in der DHL-Filiale bei 4,50 Euro und
online bei 4,39 Euro. Auch Packsets
und Pluspackchen wurden teurer.

Alkohol und E-Scooter

Fuhrerschein nicht immer weg

Wer mit 1,1 Promille Alkohol im Blut
Elektro-Roller fahrt, wird wegen Trun-
kenheit im Stralenverkehr zu bis zu
einem Jahr Freiheitsstrafe oder einer
Geldstrafe verurteilt. In der Regel
kommt auch ein Fahrverbot von
mindestens einem Monat dazu. Den
Fahrerschein allerdings darf er oder
sie jedoch behalten, wenn kein
Unfall geschehen ist und keine
erschwerenden Umstande
hinzukommen. So sieht es
jedenfalls das Amtsgericht
Essen (Az. 43 Cs-39

Js 1578/21-422/21). Straf-
rechtswissenschaftler wie
Carsten Krumm halten das fir
richtig. Meist entscheiden die Gerichte
allerdings: Auch nach einer Trunken-
heitsfahrt mit E-Scootern ist der Fih-
rerschein weg. Fahrten mit 0,5 bis
unter 1,1 Promille Alkohol werden

so oder so mindestens mit BuRgel-
dern von 500 Euro, zwei Punkten

in Flensburg und einem Monat
Fahrverbot geahndet. Nach Unfal-

len drohen erheblich hohere BuRen
und Strafen. Fahranfanger dirfen gar
keinen Alkohol im Blut haben.

8/2022 Finanztest

Reisen
Kartellamt mahnt
Deutsche Bahn ab

Das Bundeskartellamt hat die Deut-
sche Bahn (DB) abgemahnt. Als das
.marktbeherrschende Verkehrsunter-
nehmen auf der Schiene” missbrau-
che sie ihre Marktmacht gegenuber
anderen Mobilitatsplattformen, weil
sie bestimmte Daten nicht auf ihrer
Buchungsplattform darstellt.

Tipp Checken Sie die Preise der Kon-
kurrenz wie flixtrain.de oder thalys.
com/de, auch fur Teilstrecken. Bei-
spiel: Wer am 14. Juli 2022 von Berlin
nach Kopenhagen fahrt, zahlt mit der
DB 99 Euro (Buchung 20. Juni 2022).
Die Kombination aus Flixtrain- und
DB-Fahrt spart rund 33 Euro, dauert
aber etwa 40 Minuten langer.

Giinstige Ratenkredite

Jeden Monat zeigen wir glinstige
Ratenkredite, die bundesweit
erhaltlich sind. Es handelt sich
um Angebote von Direktbanken,
Uberregional tatigen Kreditinstituten
und Kreditvermittlern.

Weitere unter: test.de/ratenkredite
Zahlen Sie fir einen alten Vertrag
hohere Zinsen, konnen Sie wider-
rufen. Mehr Informationen unter:
test.de/ratenkreditwiderruf

Anbieter Effektivzins fiir
10000 Euro, 36
Monate (Prozent)"

Creditweb 2,49

Check24 2,75

PSD Bank West 2,90

Ethikbank @ | 3,08

Deutsche Skatbank @ | 3,56

Comdirect? @ (3,79

PSD Bank Kiel 3,92

Accedo @ | 3,95

Pax-Bank 3,99

PSD Bank Berlin- 3,99

Brandenburg

Creditfair 4,30

PSD Bank Hannover@ | 4,30

@ = Abschluss nur tiber das Internet moglich.
1) Konditionen werden fur Laufzeiten von
12 bis 120 Monaten dargestellt, sofern diese
im Angebot sind.
2) Nur fiir Bestandskunden.
Stand: 28. Juni 2022

Grabumbettung

Witwer muss 30 km
mit dem Auto fahren

Ein Witwer ist mit seinem Antrag auf
Umbettung seiner vor Gber 20 Jahren
verstorbenen Ehefrau gescheitert.
Das Verwaltungsgericht Berlin

(Az. 21 K 30/21) urteilte, dass ihm
Autofahrten zum Friedhof — mit
Unterstutzung — zuzumuten sind.

Die Frau war in Berlin-Kreuzberg
beerdigt worden, der Mann zog spa-
ter nach Brandenburg. Durch zwei
Schlaganfalle ist er gesundheitlich
eingeschrankt, hat eine 60-prozen-
tige Behinderung und Pflegegrad 2.
Die 30 Kilometer zur Grabstatte kann
er nicht mehr zurtcklegen. Das
Gericht sah dennoch keinen ausrei-
chenden Grund, die Totenruhe zu
storen, auch wenn die gesetzliche
Ruhefrist bereits abgelaufen ist.

Recht und Leben 9



Prozent der Eltern

erleben vor und nach
der Geburt eines Kindes
Nachteile im Job.

Quelle: Antidiskriminierungsstelle Bund

Kosten fiir Fortbildung

Klauseln, wonach Arbeitnehmerinnen
Kosten fiir eine Forthildung erstatten
sollen, wenn sie kurz nach Aushildungs-
ende ausscheiden, sind wirksam. Dass
dies auch im Fall eines Ausstiegs wegen
Krankheit gilt, muss die Vereinbarung
aber ausdriicklich festhalten (Bundes-
arbeitsgericht, Az. 9 AZR 260/21).

Fake-Account offenlegen

Instagram muss den Inhaber eines
Fake-Accounts nennen, von dem aus
Personlichkeitsrechte einer Frau verletzt
wurden. Der Username enthielt ihren
Vornamen nebst Hinweis ,wurde ge-
hackt”. Chatteilnehmer sprachen die Kla-
gerin darauf an. Die Texte legten nahe,
sie suche vielféltige Sexkontakte. Die
Richter sahen darin eine ,Beleidigung”,
die den ,sozialen Geltungswert” der
Frau mindere. Um gegen den Inhaber
vorgehen zu konnen, bendtige sie des-
sen Namen, Mailadresse und Telefon-
nummer (Schleswig-Holsteinisches
Oberlandesgericht, Az. 9 Wx 23/21).

Recht auf Fahrverbot

Nachbarn kénnen im Einzelfall selbst auf
Einhaltung eines Dieselfahrverbots klagen,
meint der Bundesgerichtshof (Az. VI ZR
110/21). Die Klage gegen einen Stuttgar-
ter Spediteur blieb allerdings ohne Erfolg,
weil das weitraumige Fahrverbot dort
keinen Individualschutz bietet.

10 Recht und Leben

Arbeitsrecht

Rauchen nur in der Pause

Rauchen wahrend der Arbeitszeit
kann trotz langjahriger Betriebszuge-
horigkeit zur Kindigung ohne Abmah-
nung fuhren. Eine 60-jahrige Mitarbei-
terin eines Jobcenters scheiterte mit
ihrer Klage gegen ihre Kiindigung.

Sie hatte an sieben Tagen mindestens
28 Zigarettenpausen gemacht, ohne
sich dafur von der Arbeitszeiterfas-
sung abzumelden.

Die Frau hielt die Kiindigung fiir zu
hart. Die Pflicht zum sogenannten
+Ausstempeln” gelte erst zwei Jahre

Unter der Lupe

Norwegische Gratis-
Kreditkarte mit Mangel

und werde von der Kollegschaft nicht
so eng gesehen. Das Thiringer Lan-
desarbeitsgericht bewertete dagegen
ihr Verhalten als Arbeitszeitbetrug und
einen besonders schwerwiegenden
Vertrauensbruch (Az. 1 Sa 18/21).
Immerhin: Die fristlose auBerordentli-
che Kiindigung war nach tber 30 Jah-
ren Betriebszugehorigkeit unwirksam.
Die verhaltensbedingte ordentliche
Kindigung gehe allerdings wegen der
fortgesetzten Verstofle in Ordnung,
entschied das Gericht in Erfurt.

Angebot. Die seit November 2021 in
Deutschland aktive Bank Norwegian
bietet eine Visa-Kreditkarte ohne jahrli-
che Grundgebliihr und unabhéangig von
einem Girokonto an. Inklusive ist auch
ein Grundschutz fur Reisen wie Riick-
tritt, Krankheit und Gepack.

Vorteile. Keine Jahresgebuhr, keine
Kosten weltweit furs Geldabheben und
Bezahlen. Auch die Auslandseinsatz-
gebuhr entfallt.

© Stiftung Warentest, 2022

Nachteile. Teilzahlung mit hohen
Zinsen von 19,55 Prozent ist vor-
eingestellt. Es ist kein Lastschrift-
verfahren fur den Ausgleich der
Umsatze moglich.

Finanztest-Kommentar Trotz kos-
tenfreiem Einsatz ist die Karte nicht
uneingeschrankt zu empfehlen. Die
Umsatze mussen Sie eigenstandig
ausgleichen, um hohe Zinsen zu
vermeiden.

Finanztest 8/2022
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Gebrauchtwagenkauf

Mehr Geld
nach Rucktritt

Die Entschadigung fur mit einem
minderwertigen Gebrauchtwagen
gefahrene Kilometer ist ausnahms-
weise auf Grundlage des tatsachli-
chen Werts und nicht des Preises zu
berechnen. So urteilte das Landge-
richt Oldenburg (Az. 4 O 1176/21).
Der Kaufer eines BMW bekommt
deshalb nach Rucktritt vom Vertrag
wegen Sachmangeln mehr Geld als
Ublich. Statt gut 28500 Euro muss
der Verkaufer ihm knapp 32000 Euro
zurlickzahlen.

Der Kaufer hatte den leistungsstarken
Wagen gebraucht erworben. Wegen
Motorproblemen musste das Auto
anschlieldend immer wieder in die
Werkstatt. Schlief3lich trat der Mann
entnervt vom Kauf zurtick. Die
Richter gingen davon aus: Der Wert
des Wagens lag bei nur etwa der
Halfte des Kaufpreises. Fir die gut
30000 Kilometer, die der Mann mit
dem Wagen gefahren war, zogen die
Richter deshalb nur rund 3200 Euro
vom Kaufpreis ab. Das Oberlandes-
gericht in Oldenburg bestatigte das
Urteil (Az. 2 U 245/21). Es ist jetzt
rechtskraftig.

E-Mail-Werbung
Nur mit
Genehmigung

Nur wenn Verbraucher damit ein-
verstanden sind, ist direkt an sie
gerichtete Werbung zulassig. Fir als
E-Mail getarnte Werbung reicht ein
allgemeines Einverstandnis nicht.
So hat es der Bundesgerichtshof
(BGH) entschieden (Az. | ZR 25/19).
Ein Stromanbieter hatte gegen ei-
nen Konkurrenten geklagt. Der hatte
Gber T-Online automatisierte E-Mail-
Werbung schalten lassen. Der Euro-
paische Gerichtshof hatte bereits
entschieden: Solche Direktwerbung
ist nur mit ausdrucklichem Einver-
standnis zulassig (Az. C-102/20).

8/2022 Finanztest

Mietwagen

Wie Sie Kostenfallen vermeiden

Leihwagen sind gerade sehr teuer. Daher aufgepasst
bei der Buchung! Das erspart Arger im Urlaub.

Wer fur die anstehende Feriensaison
einen Mietwagen buchen mochte, muss
mit sehr hohen Preisen rechnen. Grund
dafur sind Engpasse bei Vermietern und
Autoherstellern sowie die zuriickge-
kehrte Reiselust nach dem vorlaufigen
Ende vieler Corona-Einschrankungen.
Die Tagespreise fur Mietwagen im
Mittelmeerraum oder Grof3britannien
gehen etwa beim Vermittler SunnyCars
oft weit iber 100 Euro hinaus — selbst
bei Kleinwagen. Wir sagen, wie Sie
sparen konnen.

Friih vergleichen. Am besten den
Mietwagen schon buchen, sobald der
Urlaub feststeht. Vergleichsportale wie
billiger-mietwagen.de oder check24.de
helfen bei der Suche nach giinstigen
Vermietern. Wer noch unsicher ist,
kann trotzdem schon vorab buchen:
Buchungen lassen sich in der Regel bis
zu 24 Stunden vor der Abholung kos-
tenlos stornieren.

Ausreichend versichern. Wir raten
zu einer Vollkaskoversicherung ohne
Selbstbeteiligung. Angebote mit
Selbstbehalt moégen zunachst glinsti-
ger sein, bei einem Schaden sind aber
schnell Summen im drei- oder vierstel-
ligen Bereich fallig. Achten Sie darauf,
dass auch Glas-, Reifen und Unterbo-
denschaden versichert sind. Enthalt
der eigene Kfz- oder Privathaftpflicht-
tarif eine Mallorca-Police, springt die
bei Kfz-Haftpflichtfallen im Ausland ein.

Carsharing. Wer einen Stadtetrip in
Europa plant, kann statt Mietwagen
auch gunstigere Carsharing-Angebote
nutzen. Anbieter Share Now ist in eu-
ropaischen Stadten wie Madrid, Wien
und Amsterdam vertreten, Flinkster in
der Schweiz. Auch hier sind die Ver-
sicherungsbedingungen wichtig.

Tipp Mehr Infos zum Thema Mietwagen
im Ausland unter: test.de/mietauto

Recht und Leben 11



Reisen

ohne Last

Gepack versenden. Wer bequem reisen mochte,
schickt seine Koffer am besten vorab. Wir sagen,
mit wem das geht, und was es kostet.

S tephanie Bernasconi reiste per Zug mit
ihren drei Kindern Ruby (3), Mio (6) und
Ida (8) im Sommer 2021 in eine Mutter-Kind-
Kur von Hauset (Belgien) in die Alpen. Den
Kinderwagen und das Gepack fiir drei Wochen
schickte sie vorab mit Hermes an den Kurort.
,Ich fand das super und auch supergiinstig!
Ich habe das Gepdck drei Tage vorher losge-
schickt und vor Ort warteten unsere Sachen
dann schon aufuns. So hatte ich fiir die Zug-
fahrt nur noch einen Rucksack.”

12 Recht und Leben

Wer sich nicht mit schweren Koffern ab-
plagen will, kann verschiedene Gepack-
transportdienste in Anspruch nehmen. Wir
stellen die wichtigsten davon vor und sagen,
was der Service kostet.

Die drei grofiten Anbieter in Deutschland
sind Hermes, Deutsche Bahn (DB) und Tefra.
Teilstrecken werden auch von Schifffahrts-
oder Transferunternehmen bedient, etwa bei
Reisen auf die ostfriesischen Inseln. Hermes
istam deutschen Markt der grofite Anbieter,

© Stiftung Warentest, 2022

seit DHL seinen Gepackservice zum 1. Januar
2022 eingestellt hat. Die Deutsche Bahn (DB)
bietet den Service fiir Reisende mit giiltigem
Bahnticket an; ausfithrendes Unternehmen
ist aber ebenfalls Hermes.

Weniger bekannt ist Tefra. Das Unterneh-
men hat sich auf Schiffsreisen spezialisiert,
bietet aber auch einen Haus-zu-Haus-Service
an fiir Bahn- oder Busreisende beispielsweise.
Beiausgewdhlten Flughdfen liefert Tefra das
Gepick bis an den Check-in-Schalter.

Finanztest 8/2022
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Die Preisspanne fiir das Versenden von Ge-
pack von Hausttir zu Haustur liegt je nach An-
bieter zwischen knapp 19 und knapp 60 Euro
pro Gepackstiick, je nachdem, ob es zur Ferien-
unterkunft, zum Schiff oder Flughafen geht
(siehe Tabelle S.14). Da Reisegepack hinsicht-
lich Grof3e, Form und Gewicht sehr unter-
schiedlich sein kann, ist die Logistik fiir die
Dienstleister vergleichsweise aufwendig.

Abholung an der Haustiir moglich

Koffer von zu Hause abholen und an den Ziel-
ort bringen zu lassen, ist komfortabel. Wer
beispielsweise im vierten Stock ohne Fahr-
stuhl wohnt, fiir den kann der Hausttiirservice
allein wegen der Treppen eine Erleichterung
sein. Aber auch fiir dltere Reisende oder
Familien mit Kindern kann sich der Start in
die Urlaubsreise bei Anreise mit leichtem Ge-
pack sehr viel entspannter anfithlen. Was
Kunden einkalkulieren miissen: Der Service
istnicht auf die Minute planbar. Das normale

8/2022 Finanztest

Abhol- und Zustellfenster von Hermes bei-
spielsweise liegt montags bis samstags zwi-
schen 8 und 20 Uhr.

Wichtig zu wissen: Bei Abholung an der
Hausttr ist der Gepickservice von Hermes
bar zubezahlen. Und: Die Stornierung eines
Onlineauftrags fiir die Gepackabholung an
der Hausttir ist nur telefonisch méglich (siehe
Tabelle S. 14).

Wer nicht den ganzen Tag auf den Gepack-
boten warten will, kann sein Transportgut zu
einem Hermes-Shop bringen. So machte es
auch Stephanie Bernasconi. Sie brachte das
Gepickin die nachstgelegene Filiale und hol-
te esnach der Kur auch dort wieder ab. ,Der
Haus-zu-Haus-Service ging bei uns nicht, weil
wir in Belgien wohnen®, erinnert sie sich.

Internationaler Versand mit Tefra

Wer Koffer aus einem oder in ein Nach-
barland versenden mochte, sollte sich Tefra
ansehen. Die Firma wurde 2005 gegriindet

Gepack versenden mmmmmms

E: Unser Rat

Zeitig buchen. Kimmern Sie sich
um den Versand |hres Gepacks mit
mindestens zwei bis drei Tagen
Vorlauf, damit es auch rechtzeitig
am Urlaubsort ankommen kann.
Wenn Sie auf eine Insel reisen,
sollten Sie mindestens funf Tage
vorher alles in die Wege leiten.

Notfallgepick separat. Uberlegen
Sie, was Sie unterwegs und am
Urlaubsort unbedingt brauchen
und packen Sie diese Sachen in lhr
Handgepack. So sind Sie gewapp-
net, falls sich Ihr Gepack verspatet.

Wertsachen korpernah. Bargeld,
Schmuck und Ausweisdokumente
gehoren ins Handgepack.

Inhalt dokumentieren. Fotografie-
ren Sie Gepack und Inhalt. So kon-
nen Sie nachweisen, was im Koffer
drin war, falls es zu einem Schaden
oder Verlust kommen sollte.

Annahme sicherstellen. Klaren
Sie, wer |hr Gepack vor Ort an-
nehmen kann. Wahlen Sie die
Adresse entsprechend aus.

Schaden melden. Sollten Sie fest-
stellen, dass ihr Gepack beschadigt
wurde, teilen Sie das dem Versen-
der schnellstmoglich mit — sofern
moglich, am besten dem Fahrer,
der das Gepack ausliefert. Doku-
mentieren Sie Schaden per Foto.

Alternative priifen. Wenn Sie nur
zusatzliche Kleidung versenden
wollen, konnen Sie das auch per
Paket oder Packchen tun. Das ist
in der Regel deutlich billiger.

Leichtes Gepack. Stephanie
Bernasconi und ihre Kinder
Ida, Mio und Ruby fuhren
unbeschwert zur Kur. Koffer
und Kinderwagen reisten mit
Hermes voraus.

Recht und Leben
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Gepack versenden

und hat ihren Sitz in Hamburg. Sie befordert
proJahr zwischen 50000 und 70 000 Gepéack-
stiicke und ist damit deutlich kleiner als Her-
mes. Ihr grofier Pluspunkt: Tefra liefert auch
vom Ausland und ins Ausland.

Carsten Leder, Geschaftsfiihrer von Tefra,
sagt selbstbewusst:,Bei uns kostet ein Koffer
fast doppelt so viel wie bei Hermes, aber dafiir
nehmen wir jedes Gepacksttick sehr person-
lich. Es ist schon vorgekommen, dass einer
unserer Mitarbeiter einen Koffer einem Schiff
hinterher geflogen hat.“

Zwei Tage Vorlaufzeit

Tefra arbeitet mit Reedereien zusammen und
ist beim Haus-zu-Schiff-Gepacktransport
nach eigenen Angaben an vorderster Stelle.
,Unser Tiir-zu-Tiir-Service geht von heute auf
morgen®, sagt Leder. ,,Gepack, das auf ein
Schiff'soll, braucht aber zwei Tage Vorlaufzeit,
damit es dann auch vor der Kabinentiir auf
die Passagiere warten kann.“

Den Abholtermin kénnen Kundinnen und
Kunden aufein Zeitfenster von zwei Stunden
eingrenzen, buchbar fiir montags bis freitags
zwischen 8 und 20 Uhr. Nach 17 Uhr wird ein
Aufschlag von 20 Euro fillig.

Wichtig zu wissen: Auch wenn der Haus-
zu-Haus-Service kurzfristig moglich ist, Tefra
den Koffer also tiber Nacht zustellt —gebucht
werden muss die Gepackabholung mindes-
tens zwei Werktage im Voraus. Der standard-
mafige Zustellzeitraum ist am Folgetag zwi-
schen 8 und 12 Uhr. Fiir 10 Euro extra ldsst sich
das Zeitfenster auf zwei Stunden begrenzen.
Zustellungen an Samstagen kosten 19 Euro
Aufschlag.

Tipp. Sparen Sie sich die Aufschldge, indem
Sie Abholung und Zustellung jeweils auf einen
Werktag legen.

DB-Service bietet andere Konditionen
Fahrgiaste der Deutschen Bahn konnen den
Gepickservice der Deutschen Bahn nutzen.
Ausfithrender Dienstleister ist Hermes, aber
fiir Bahnkunden gelten gesonderte Konditio-
nen, die zum Teil etwas besser sind als bei di-
rekter Buchung tiber Hermes.

Die Zeitfenster fur die Abholung sind bei
der Bahn kleiner als bei einer Buchung tiber
Hermes direkt —Koffer werden in der Zeit von
8bis 18 Uhr abgeholt. Fiir 4 Euro extra pro Ab-
holungldsst sich ein auf drei Stunden einge-
grenztes Wunschfenster hinzubuchen, und
Zwar von 10-13, 12-15,14-17 und 18-21 Uhr. Die
Gesamtzahl der Koffer spielt fiir die Hohe des
Zuschlags keine Rolle.

14 Recht und Leben

Koffer versenden - was pro Gepackstiick gilt

Hermes und Tefra sind fiir jeden buchbar. Die Deutsche Bahn (DB) bietet
ihren Gepackservice nur Kundinnen und Kunden mit gliltigem Bahnticket.

Anbieter Hermes Tefra DB-Gepackservice
MaRe des bis 25 kg (Hermes-Shop) | bis 30 kg bis 25 kg (Hermes-Shop)
Gepéckstiicks | pis 31,5 kg (Haustir) bis 31,5 kg (Haustiir)
120 x 60 x 60 cm 90 x 60 x 30 cm 120 x 60 x 60 cm
Preis pro 15,95 Euro (Abgabe ab 34,90 Euro” 13,90 Euro (Abgabe
Gepackstiick im Hermes-Shop) (Haus-zu-Haus) im Hermes-Shop)
18,95 Euro ab 42,90 Euro" 17,90 Euro
(Haus-zu-Haus) (Haus-Schiff) (Haus-zu-Haus)
ab 59,90 Euro"
(Haus-Flughafen)
ab 34,90 Euro fur ein 49,90 Euro fur ein
Fahrrad? Fahrrad?
Haftung bis 1000 Euro bis 1500 Euro? bis 1350 Euro
Service- 040/5935511 11 0800/5002352% oder DB-Reiseservice:
nummern +49 (0)40/59 36 25 604 030/2970
(aus dem Ausland)
Fahrradversand: Hermes-DB-Service:
0800/5002352% 040/59355 12 36%

1) Preis gilt auch fiir Rollstiihle und Rollatoren.

2) Nur Fahrrader ohne Motor.

3) Hohere Versicherungssummen bis maximal
10 000 Euro gegen Aufpreis moglich.

Um die Zustellung der Gepackstticke gewahr-
leisten zu konnen, verlangt die Bahn die An-
gabe einer Adresse, die im Zusammenhang
mit der Bahnfahrt steht. An Hermes-Shops
wird bei Buchung tiber DB nicht ausgeliefert.
Einen besonderen Hermes-Service konnen
Bahnreisende nutzen: Fiir 49,90 Euro bringt
der Versender ihr Fahrrad an den Zielort.
Hermes selbst bietet den Fahrradversand seit
2019 nicht mehr an. Bei Tefra ist er indes mog-
lich. Er kostet ab 34,90 Euro und muss telefo-
nisch gebucht werden (siehe Tabelle oben).
Ubrigens: Bahncard-100-Kunden konnten
den Gepickservice in der Vergangenheit
gratis nutzen. Diesen Bonus hat die Bahn aber
gestrichen. Fiir Bestandskunden lauft der
Service spatestens zum Jahresende aus.

Bei Inselreisen mehr Zeit einplanen
Wer das Festland verldsst und beispielsweise
nach Borkum reist, sollte fiir den Versand
seiner Koffer etwas mehr Zeit einplanen. Das
Gepack vier bis finf Tage vor der geplanten
Ankunft abzusenden, ist sinnvoll. Das gilt fiir
alle Anbieter.

4) Zeitweise ist ein Anrufbeantworter geschaltet.
Ruckruf erfolgt zeitnah.

5) Extra-Servicenummer von Hermes.
Stand: 28. Juni 2022

Der Versand auf die deutschen Inseln kostet
Uber Hermes und den DB-Service 7 Euro extra
pro Gepackstiick. Der Inselzuschlag gilt fiir
die Zustellung aufalle Inseln, die keine direk-
te Briickenverbindung zum Festland haben,
und auch fiir den Versand nach Sylt. Bei Tefra
kostet der Versand auf eine Insel 30 Euro
mehr pro Auftrag. Der Aufschlag gilt dann
aber fiir alle Gepackstiicke zusammen.
Alternativ ldsst sich ein Gepacktransport
auch nur fiir eine Teilstrecke buchen. Das bie-
ten einige Unternehmen vor Ort an, wie die
AG Ems, die den Fahrbetrieb nach Borkum
bedient. Die Reisenden kdnnen das Gepack
in der Regel am Festland beim Fahranleger
abgeben und es in der Unterkunft wiederin
Empfang nehmen. Kosten pro Gepackstiick
(maximal 32 kg): 7 Euro fiir den einfachen
Weg und 12,50 Euro fiir Hin- und Riickweg.

Gut unterwegs. Zuverlassige Koffer und
Rollreisetaschen finden Sie unter test.de/
koffer. Wie Sie stressfrei mit dem Rad ver-
reisen, steht unter: test.de/fahrradversand

Finanztest 8/2022
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Mit Finanzthema
welit nach vorn

Jugend testet. Zum diesjahrigen Wettbewerb
erhielt die Stiftung Warentest so viele Arbeiten
wie nie. Neu waren Tests im Bereich Geldanlage.

rstmals haben sich Jugendliche im Wett-
bewerb ,Jugend testet” an anspruchs-
volle Finanzthemen gewagt. Sie beschéftigten
sich etwa mit Exchange Traded Funds (ETF),
also borsengehandelten Indexfonds, und un-
tersuchten Borsen fiir Kryptowdhrungen.
Mitihrem Vergleich dreier hiufig genutz-
ter Neo-Broker schafften Nils Kuhnert und
Luis Thieme aus Gelsenkirchen einen Platz
in den Top 20. Als Neo-Broker bezeichnet
man Anbieter, bei denen Anlegende ihre
Wertpapiere per App handeln. Andere Tests
im Bereich Dienstleistungen befassten sich
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zum Beispiel mit Reiseportalen fiir Kinder
und Jugendliche oder Okostromanbietern.

Preistrager bei Dienstleistungstests

Sieger bei den Dienstleistungstests war Noah
Schuster. Flr seine Analyse von zehn Pass-
wortmanagern programmierte er sogar eine
eigene Software. Den 2. Platz errang Johannes
Engbert fiir einen Test von Apps, mit denen
sich Fahrschiilerinnen und Fahrschiiler auf
die Theorieprifung vorbereiten konnen. Auf
Platz 3 kamen Johanna Herbes, Emilia Trilk,
Ivelina Andreeva und Amelie Dorr. Sie beob-

Jugend testet

6

achteten vier Wochen lang das Nachrichten-
angebot auf dem sozialen Netzwerk Insta-
gram —und sahen Verbesserungspotenzial.
Mehr zu allen Siegern unter: test.de/jute22.

Preistrager bei Produkttests

Im Bereich Produkttests spielten sich Jan
Ecker und Jakob Hammerschmidt mit Tisch-
tennisballen aufden 1. Platz. Sie untersuchten
Spielverhalten, Stabilitat und Langlebigkeit.
Platz 2 ging an Jannis Drechsler und Max
Spannagel, die Pflaster untersuchten. Auf den
3. Platz kamen Annika und Marlene Losl,
Sarah Winter und Elena Vaith. Die vier Schiile-
rinnen aus Bayern testeten Luftballons.

Die Teilnahme lohnt sich

Rund 3100 Schiilerinnen und Schiiler reich-
ten 826 Tests ein — neuer Rekord. Die Erst-
platzierten erhielten 2500 Euro, die Zweiten
2000 Euro und die Dritten 1500 Euro. Alle Ge-
winner waren zur Preisverleihung am 23. Juni
in Berlin eingeladen, auf der Verbraucher-
schutzministerin Steffi Lemke den Wett-
bewerb als wichtigen Beitrag der Stiftung Wa-
rentest zur Verbraucherbildung lobte. m

Lust mitzumachen? Auf in die nachste
Runde! Infos zum neuen Wettbewerb 2023
finden Sie ab sofort unter: jugend-testet.de

Smartphone mal anders. Nils
Kuhnert (links) und Luis Thieme
vom Max-Planck-Gymnasium
Gelsenkirchen versuchten sich an
einem Test von Neo-Brokern. Lohn:
Ein Platz unter den ersten 20!

Recht und Leben 15



Geldanlage und
Altersvorsorge
in Kurze

Keine Einlagensicherung

Die Intus Savings and Loan Association
aus Estland lockt mit hohen Zinsen. Bis
zu 8,5 Prozent sind es etwa fiir Festgeld
tiber zehn Jahre. Kundinnen und Kunden
aus aller Welt werden akzeptiert. Diese
missen Mitglied werden, 10 Euro Ein-
trittsgeld zahlen und sich mit 30 Euro an
der Spar- und Darlehensvereinigung be-
teiligen. Finanztest rat ab: Intus ist keine
Bank oder Sparkasse und gehért nicht
dem Einlagensicherungssystem in Est-
land an. Es ware damit im Fall einer
Pleite nicht geschiitzt.

Razzia bei der Dekabank

Mehr als 100 Beamte haben Firmenzen-
trale und Privatwohnungen von Mitar-
beitern der Dekabank durchsucht. Das
berichtet das Handelsblatt. Hintergrund
sei die Verstrickung des Wertpapierhau-
ses in den Cum-Ex-Skandal, bei dem es
um den Verdacht der Steuerhinterziehung
und Geldwasche geht. Auch aktuelle und
ehemalige Vorstande der Sparkassen-
Tochter zdhlten zu den Beschuldigten.

Ideal kauft myLife

Die Berliner Versicherungsgruppe ldeal
kauft den Gottinger Lebensversicherer
myLife, der sich auf Nettotarife spezia-
lisiert hat. Kunden zahlen hier keine
Provisionen, sondern vereinbaren die
Vergiitung mit Finanzberatern individuell.
Daran soll sich nichts dndern. Auch fiir
Versicherungsnehmer werde das keine
Auswirkungen haben, heilit es vonseiten
der Ideal. myLife hat nach eigenen An-
gaben rund 105000 Kunden und
verwaltet ein Vermdgen von insgesamt
1,5 Milliarden Euro. Die Finanzaufsicht
Bafin muss dem Kauf noch zustimmen.
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Leitzinserhohung

EZB-Prasidentin.
Christine Lagarde
hat fur 2022 zwei
Zinserhohungen
angekundigt.

Das bedeuten steigende Zinsen

Die Europaische Zentralbank (EZB) lautet die Zinswende
ein. Wir sagen, wie sich das fur Anleger auswirkt.

Nach elf Jahren will die EZB nun

die Leitzinsen wieder anheben. Der
Hauptrefinanzierungssatz soll im Juli
von 0 Prozent zunachst auf 0,25 Prozent
steigen und im September nochmals
angehoben werden. Zu diesem Zins
konnen Banken bei der EZB Geld leihen.
Je hoher der Satz, desto teurer werden
Bankkredite und Baufinanzierungen.
Auch Geldanlagezinsen dirften steigen.

Minuszinsen. Bereits im Mai hatte
die ING mitgeteilt, ab Juli ihre Negativ-
zinsen nur noch fur Geldanlagen ab
500000 Euro zu erheben. Ende Juni
kindigte auch die Commerzbank
entsprechende Schritte an, wenn die
EZB den Leitzins erhoht.

Festgeld. Auch hier steigen die Zinsen.
Fur einjahriges Festgeld zahlt die Klarna
Bank einen Zins von 1,23 Prozent pro
Jahr, die Riverbank (Weltsparen) bietet
fur dreijahriges 1,66 Prozent. Kunden
profitieren aber nur bei Neuanlage.

© Stiftung Warentest, 2022

Anleihen. Die Zinsen von Anleihen sind
schon gestiegen. Das hatte zunachst
Kursverluste bei Rentenfonds zur Folge,
weil die alteren, niedriger verzinsten
Papiere in den Fonds an Wert verloren.
Steigen die Zinsen weiter, gibt es noch-
mals Verluste. Mittelfristig steigen die
Ertragschancen der Fonds jedoch.

Aktien. Am Aktienmarkt fihren hohere
Zinsen ebenfalls zu Kursverlusten. Ein
Grund ist, dass durch die hoheren Fi-
nanzierungskosten fir die Firmen die
Wachstumsaussichten der Wirtschaft
sinken. Anleger wechseln in unsicheren
Zeiten zudem gern in sichere Bereiche.

Lebensversicherungen. Der Garantie-
zins bleibt zunachst unverandert. Da die
Versicherer das Geld ihrer Kunden unter
anderem am Kapitalmarkt anlegen und
Anleihen oder Aktien kaufen, spuren

sie dort dieselben Auswirkungen. Mit
der Zeit diirften die Uberschussbeteili-
gungen der Versicherer wieder steigen.

Finanztest 8/2022
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Aktienfonds Welt

Nur noch drei Fonds
mit funf Punkten

Der Krieg in der Ukraine, die Inflation
und steigende Zinsen machen den
Managern von Aktienfonds Welt zu
schaffen. Auf unsere Bestenliste (sie-
he S. 93) schaffen es nur noch drei
aktiv gemanagte globale Fonds mit
der Bestnote von funf Punkten in der
Finanztest-Bewertung des Anlage-
erfolgs. Der Anteil der Top-Fonds ist
seit Jahresbeginn von rund 11 auf

1 Prozent gefallen. Ein Grund ist die
Schwache der Wachstumswerte, in
die nicht nur die darauf spezialisier-
ten Growth-Fonds investiert haben.
Tipp Sie konnen Ihre Fonds online
unter test.de/fonds (teilweise kosten-
pflichtig) Uberprifen, auch wenn sie
nicht mehr im Heft abgedruckt sind.

Betriebsrente

Wie hoch die Rente wohl sein wird?

Menschen mit einer gesetzlichen oder
privaten Rentenversicherung erhalten
einmal im Jahr eine Information Gber
den Stand ihrer Altersvorsorge. Dort
steht, wie hoch ihr Anspruch bereits
jetzt ist und wie hoch die Rente bei
Beginn des Ruhestands voraussichtlich
sein wird. Diese Info bekommen auto-
matisch auch Arbeitnehmer mit An-
spruch auf eine Betriebsrente. Doch
sie ist nicht bei allen finf Formen der
betrieblichen Altersvorsorge Pflicht

8/2022 Finanztest

Aimondo

Staatsanwalt
ermittelt

Die Staatsanwaltschaft Dusseldorf
ermittelt gegen die Aimondo GmbH
wegen eines angeblichen Schnee-
ballsystems und nicht renditetrach-
tiger Geschaftstatigkeit. Das Soft-
warehaus aulRerte sich gegenliber
Finanztest zuversichtlich, diesen An-
fangsverdacht ,,zligig und vollstandig
ausraumen zu konnen”. Es gehe
offenbar um den Tausch der von
Anlegern gehaltenen Aimondo-An-
leihen gegen Partizipationsscheine
der Schweizer Aimondo AG. Dabei
sei kein neues Anlegergeld geflos-
sen, sagte Aimondo. Mittel zur
Tilgung einer falligen Anleihe seien
noch eingefroren. Aimondo steht
auf der Warnliste (test.de/warnliste).

und gilt nur fur Pensionskassen, Pen-
sionsfonds und Direktversicherungen,
nicht fur Unterstutzungskassen und
Direktzusagen. Bei den beiden letzte-
ren Varianten mussen sich die Arbeit-
nehmer oft selbst kiimmern. ,, Die
Auskunftsansprtiche bestehen nur auf
Antrag des Arbeitnehmers”, erlautert
Klaus Stiefermann von der Arbeitsge-
meinschaft fur betriebliche Altersver-
sorgung. ,,Der Arbeitgeber muss von
sich aus keine Auskunfte erteilen.”

Bitcoin:
Rollierende 3-Jahreskorrelation

zu Gold und Aktien
-04
Bitcoin/ MSCI World
-03
Bitcoin/ Gold
0,2
- 01
—0

Quellen: Refinitiv, eigene Berechnungen
Stand: 31. Mai 2022

[ |
28.11.2014 31.5.2022

Kursentwicklung
Bitcoin und Aktien
parallel im Sinkflug

Fans des Bitcoin sind haufig tber-
zeugt, mit der Kryptowahrung eine
Geldanlage zu haben, die vom rest-
lichen Finanzsystem unabhangig ist.
Aktuell zeigt sich aber zumindest
kurzfristig eine parallele Entwicklung
der Kursverlaufe von Bitcoin und
Aktien. Der jungste Einbruch des
Bitcoin und vieler anderer Krypto-
wahrungen kommt zeitgleich mit
dem Einbruch am Aktienmarkt —
nicht gerade der erwartete Effekt.
Um uns das Zusammenspiel der
Kurse von Bitcoin, Aktien und Gold
genauer anzuschauen, haben wir
eine Korrelationsanalyse gemacht.
Eine Korrelation von 1 heif3t, dass
die Preise von zwei Geldanlagen
parallel laufen. Bei einer Korrelation
von 0 entwickeln sich die Preise
unabhangig voneinander.

Wahrend die Korrelation vom Bitcoin
zum Aktienmarkt in letzter Zeit deut-
lich zunimmt, ist sein Kursverlauf
vom stabilen Verlauf des Goldpreises
komplett entkoppelt. Das ,neue
Gold” ist der Bitcoin also nicht.
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Russische Aktien

Gazprom. Mit
Aktien des russi- *
schen Konzerns
zu handeln, ist
derzeit schwer.

Der Umtausch ist kompliziert

Russland verbietet den Handel von Hinterlegungs-
scheinen seiner Aktien und erschwert so den Verkauf.

Anleger, die vor dem Ukrainekrieg
russische Wertpapiere erwarben, kon-
nen sie derzeit kaum verauf3ern. Die
russische Foderation erlief3 schon im
April ein Gesetz, das den Handel von
Aktien Uber die notwendigen Hinter-
legungsscheine DR oder ADR — ameri-
can depository receipts — verbietet.

Vertrage. Die ADR, auch GDR (global
depository receipts), verbriefen das
Recht auf die Stammaktien und wur-
den herausgegeben, um den Handel
einfacher und gunstiger zu gestalten.
Dazu haben Unternehmen wie Lukoil
oder Gazprom mit Banken — wie der
Mellon Bank in New York — ADR-
Vertrage abgeschlossen.

Broker. Der Marktzugang ist jetzt fur
von Russland als unfreundlich einge-
stufte Auslander deutlich erschwert.
Wer keine russische Staatsburger-
schaft besitzt, muss nun einen Broker
beauftragen, der in dem Land ein
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Depot mit russischer Verwahrstelle

eroffnet. Westliche Broker sind laut
Angaben von Kapitalmarktexperten

nicht erwunscht. Beauftragt werden
deswegen Handler aus Landern wie
China oder der Tlrkei.

Aufwand. Es gibt Juristen, die mit
entsprechenden Brokern zusammen-
arbeiten und dabei helfen, die DR von
Kunden zu verkaufen. Derzeit beste-
hen aber laut Anwaltin Anja Richter
von der Kanzlei Johst Richter zusatz-
lich westliche Sanktionen, die den
Verkauf erschweren. Ob es sich
lohnt, Externe einzuschalten, oder

ob Anleger lieber abwarten sollten,
hangt auch vom angelegten Kapital
ab. Bei kleinen Betragen durfte sich
der Aufwand angesichts der hohen
Kosten kaum rentieren. Johst Richter
etwa betreut Kunden erst ab einem
Volumen von 50000 Euro, denn neben
den Brokern berechnen auch die
Banken Geblihren fur den Umtausch.

Erwerbsminderungsrente
Neue Renten niedriger
als vor 20 Jahren

Erwerbsgeminderte, die bereits seit
dem Jahr 2000 Rente beziehen, beka-
men 2020 im Durchschnitt real eine
hohere Monatsrente als die Neurentner
dieses Jahres. So erhielten Manner, die
2000 in den westlichen Bundeslandern
in Rente gingen, im Jahr 2020 durch-
schnittlich 1022 Euro. Wer 2020 neu in
Rente ging, bekam nur 932 Euro (siehe
Grafik). Hauptgrund: Die Neurentner
der jungeren Vergangenheit haben im
Vergleich zu denjenigen, die bereits
vor 20 Jahren in Rente gegangen sind,
geringere Anspruche erworben — etwa
weil sie langer arbeitslos oder prekar
beschaftigt waren. Auch machen sich
bei den neueren Rentnern vermehrt
Abschlage bemerkbar. Die Leistungs-
verbesserungen der vergangenen Jahre
gleichen dies bisher nicht aus.

Durchschnittliche Erwerbsminderungsrenten

Ost West Ost West

1022
977 1007

2020

Rentenbeginn: 2000

Durchschnittliche Monatsrente 2020 in Euro fiir Manner
und Frauen in den alten und neuen Bundeslandern, bei
einem Rentenbeginn 2000 oder 2020. Rentenanpassun-
gen und gestiegene Eigenbeitrage zur Kranken-und
Pflegeversicherung der Rentner sind berlcksichtigt.
Quelle: Institut Arbeit und Qualifikation der
Universitat Duisburg-Essen
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Econos
Riskante Solar- und
Waldinvestments

Die Webplattform Econos.green ver-
spricht Anlegern ,Zugang zu exklusiven,
nachhaltigen Investments” wie Wald
und Solarenergie. Econos setzt bei

drei ihrer bisher sechs Angebote

auf Partner ihrer Investorin Pelion Green
Future. Dazu zahlt die Boom Develop-
ments Ltd., die sich Geld fur die Ent-
wicklung britischer Solarparks leiht.

Sie war laut jingstem Jahresabschluss
Ende 2020 finanziell schwach. Von der
Projektentwicklerin Boom Power Ltd.
ist noch keine Anlage am Netz. Econos
verweist aber auf mehr als 50 Jahre
Teamerfahrung. Solarinvestoren sollen
6 Prozent im Jahr erhalten, Waldanle-
ger 2,3 Prozent. Die Waldinvestments
stehen aber noch nicht fest. Econos
betont, man habe ein breites Partner-
netzwerk und einen Forstwirtschaftler
im Team. Bei einem bereits beendeten
Waldinvestment habe die Auszahlungs-
rendite 15 Prozent betragen — weit
mehr als prognostiziert. In beiden Fallen
handelt es sich aber um hoch riskante
nachrangige Schuldverschreibungen.
Anlegende haben keine Mitwirkungs-
rechte, die Firmen mussen bei Insol-
venzgefahr nicht zahlen. Die Schuld-
verschreibungen basieren zudem auf
Token, also digitalen Wertmarken, die in
einer Blockchain registriert und in einer
digitalen Geldborse (Wallet) gehalten
werden. Laut Basisinformationsblattern
eignen sich beide nur fur Anleger mit
Erfahrung mit solchen Produkten.

Anlagen24 und Axa-Finanz

Viel Moos. Eine Econos-
Firma bewirbt Wald-
investments als profitabel.

Firmennamen missbraucht

Finanztest-Leser berichten Gber Geld-
anlageangebote durch Mitarbeitende
von Anlagen24 (anlagen24.com) aus
Neuss, etwa flr Festgeld bei der ING
aus den Niederlanden. Vor Anlagen24
warnt die Finanzaufsicht Bafin: Weder
dieses Unternehmen noch die ahnlich
auftretende Axa-Finanz aus Kaarst
(zinsdepartment.fln.com.ua) hatten
eine Erlaubnis der Bafin und stiinden

8/2022 Finanztest

nicht unter ihrer Aufsicht. Es handle
sich zudem um Identitatsmissbrauch:
Weder die Axa-Gruppe noch die im
Impressum genannte Schoth Invest
GmbH & Co KG hatten etwas mit den
Angeboten zu tun. Anlagen24 und
Axa-Finanz aufderten sich auf Anfrage
von Finanztest nicht zu den Vorwdirfen,
die uns veranlassen, sie auf unsere
Warnliste zu setzen (test.de/warnliste).

y

Millionen gesetzliche
Renten flieRen an im
Ausland lebende Rent-
nerinnen und Rentner.

Quelle: Deutsche Rentenversicherung

Online-Broker Flatex
Altkunden erhalten
Negativzinsen zuruck

Der Online-Broker Flatex muss
Altkunden Negativzinsen erstatten,
wenn diese erst nach Eroffnung des
Depots eingeflihrt wurden. Das hat
das Landgericht Frankfurt am Main
entschieden (Az. 3-06 O 3/22).
Hintergrund ist ein Urteil des Bun-
desgerichtshofs (BGH) vom 27. April
2021, wonach die lber Jahrzehnte
Ublichen Erhohungen von Bankge-
blhren ohne ausdriickliche Zustim-
mung von Kunden unwirksam sind
(Az. Xl ZR 26/20, Einzelheiten unter
test.de/kontogebuehrenerstattung).
Flatex hatte zwar Kontogebuhren
erstattet, wollte das Verwahrentgelt
in Hohe von 0,4 Prozent des Gutha-
bens aber behalten. Die Gebuhr
beruhe auf einer Individualverein-
barung, hatte das Unternehmen be-
hauptet. Das ist falsch, urteilten die
Richter in Frankfurt am Main und
gaben damit der Verbraucherzentra-
le Baden-Wurttemberg recht. Auch
von Anfang an vereinbarte Negativ-
zinsen konnen rechtswidrig sein.
So urteilten die Landgerichte Berlin,
Koln und Dusseldorf. Das Oberlan-
desgericht Dresden ist anderer Mei-
nung. Jetzt muss der BGH urteilen.
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Riester —

Geld oder Rente

Auszahlphase. Immer
mehr Riester-Sparende
erreichen den Ruhestand.
Was tun mit dem Gut-
haben? Eine Rente ist nur
eine von funf Optionen.
Und nicht immer die beste.

20
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n der Schwelle vom Riester-Sparer zum
Riester-Rentner ist noch einmal voller
Einsatz gefragt. Fiinfverschiedene Auszahl-
varianten mit jeweils unterschiedlichen steu-
erlichen Auswirkungen stehen zur Wahl. Vor
der Entscheidung heif3t es deshalb rechnen.
Infrage kommen:
= eine lebenslange Rente (S. 22),
= eine Teilauszahlung plus Verrentung
des Restkapitals (S. 23),
= die Kiindigung des Vertrags (S. 24),
= die Abfindung bei kleiner Rente (S. 26) oder
= die Investition des Riester-Kapitals in
Wohneigentum (8. 25).

© Stiftung Warentest, 2022

Erst rechnen, dann entscheiden

Welche Auszahlvariante individuell die beste
ist,hangt von vielen verschiedenen Faktoren
ab. Dazu gehoren etwa die Vertragsart und
seine Bedingungen, die Hohe der Forderung,
das eigene Investment, aber auch die voraus-
sichtliche Besteuerung im Alter sowie die ei-
gene Lebensdauer.

Eine allgemeingiiltige Aussage, welche
Variante gut und welche wenig vorteilhaft ist,
konnen wir aufgrund der Fiille der individu-
ellen Faktoren nicht treffen. Wir kénnen aber
sagen, auf welche Uberlegungen es zum Ende
der Ansparphase ankommt, um die Auszahl-

WOHIN
MIT DEM
GUTHABEN =

hlung, wenn die Riester-Rente
m Monat (2022) nicht tibersteigt
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phase moglichst optimal zu gestalten. Ab
Seite 22 stellen wir die einzelnen Varianten
vor und zeigen anhand einer beispielhaften
Riester-Kundin, welche vier Uberlegungen es
jeweils braucht, um im Einzelfall die richtige
Entscheidung zu treffen.

Vorteil klassische Rentenpolice

Das Standardprogramm in der Riester-Aus-
zahlphase ist und bleibt die Rente. Ob eine
Verrentung eine gute Option ist, hingt neben
personlichen Vorlieben vom einzelnen
Vertrag ab. Kunden mit dlteren klassischen
Riester-Rentenversicherungen stehen in der

E: Unser Rat

Rentenstart. |hr Riester-Vertrag wird
in der Regel ausgezahlt, wenn Sie in
Rente gehen. Sie konnen sich ihn
friher oder spater auszahlen lassen,
wenn lhr Vertrag das zulasst. Schauen
Sie in lhren Unterlagen nach. Es gibt
aber eine gesetzliche Untergrenze: fru-
hestens ab lhrem 62. Geburtstag, bei
vor 2012 abgeschlossenen Vertragen
ab 60. Kiindigen konnen Sie immer.

Uberblick. Spatestens drei Monate
vor Beginn der Auszahlphase muss
lhnen lhr Anbieter die Bedingungen
fur die Auszahlphase nennen. Das
ist spat. Bitten Sie schon fruher da-
rum. Ab Seite 22 finden Sie einen
Uberblick, welche Auszahlformen
infrage kommen.

Steuern. Um einzuschatzen, welche
Auszahlung die beste ist, mussen
Sie wenigstens grob lhre Besteue-
rung im Ruhestand kennen (Tipps
siehe Seite 68). Lohnsteuerhilfe-
verein oder eine Steuerberaterin
konnen helfen.

8/2022 Finanztest

Auszahlphase vergleichsweise gut da. Anders
als Banksparplan-Kunden wurde ihnen bei
Vertragsschluss eine Mindestverzinsung
garantiert und fiir die Auszahlphase eine
Mindestrente zugesagt.

Viele klassische Riester-Rentenversiche-
rungen, die vor 20 Jahren abgeschlossen wur-
den, kommen auf eine garantierte Verzin-
sung ihres Sparanteils von 3,25 Prozent. Der
Sparanteil ist der Anteil des Beitrags, den die
Bank oder die Fondsgesellschaft nach Abzug
der Kosten etwa fiir Provisionen oder Ver-
waltung tatsdchlich fiir die Sparenden anlegt.
3,25 Prozent ist nicht schlecht. Aber selbst
dannist ein Check des Vertrags zur Auszahl-
phase sinnvoll.

Problemfall Banksparplan

Fur Riester-Sparende mit Banksparpldnen
sind die Angebote fiir die Auszahlphase oft
frustrierend. Ein kooperierendes Versiche-
rungsunternehmen flihrt die Verrentung zu
aktuellen Bedingungen durch. Und die sind
nicht gut. Zudem wollen auch die Partner an
dem Riester-Vertrag verdienen. Das schma-
lert die Rendite, die bei den niedrigen Zinsen
ohnehin mau ausfallt.

Ahnlich sieht es bei Riester-Fondssparpla-
nen oder fondsgebundenen Riester-Renten-
versicherungen aus. Auch hier standen zu
Beginn der Ansparphase die Bedingungen fiir
die Verrentung nicht oder nur teilweise fest.

Kein Wettbewerb zur Auszahlphase
Fir viele dieser Sparenden wird es deshalb
aufdie Frage hinauslaufen: Angebot zdhne-
knirschend akzeptieren oder kiindigen? Der
Wechsel zu einem anderen, besseren Ange-
bot ist zur Auszahlphase praktisch unmog-
lich. Kaum ein Versicherer bietet Fremdkun-
den zu Rentenbeginn einen Vertrag an.
Doch auch eine Kiindigung hat ihren Preis.
Vom Riester-Guthaben zieht der Anbieter vor
Auszahlung alle Zulagen und alle Steuervor-
teile ab, die Sparende wiahrend der Sparphase
erhalten haben. Wie die nachsten Seiten zei-
gen, kann sich eine Kiindigung lohnen, wenn
der Anteil der Férderung im Vergleich zu den
eigenen Beitrdgen eher niedrig und die Be-
steuerung im Alter eher hoch ist. m

Auszahlphase s

Modellfall
Riester-Vertrag

Wir haben anhand eines Beispiel-
vertrags ausgerechnet, wie sich

die funf unterschiedlichen Auszahl-
varianten steuerlich auswirken.
Daflir mussten wir viele Annahmen
Uber den Riester-Vertrag und unsere
Modell-Kundin treffen. Hier sind sie:

Sparphase

Vertragslaufzeit. Anfang 2008

bis Ende 2021 (14 Jahre).
Einkommen Sparphase.

53000 Euro im Jahr 2008 in West-
deutschland, jahrliche Gehaltsstei-
gerung bis Ende 2021 um 1 Prozent.
Krankenversicherung. Pflichtver-
sichert in der gesetzlichen Kranken-
und Pflegeversicherung, Zusatz-
beitrag liegt bei 1,3 Prozent.

Auszahlphase

Rentenstart. 1. Januar 2022.

Alter bei Rentenstart. 65 Jahre.
Einnahmen im Ruhestand. Gesetz-
liche Rente von 24000 Euro im Jahr,
zusatzlich 6 000 Euro aus Verpach-
tung eines Grundstticks.
Einkommensteuern. Ohne Riester-
Rente wurden bei unserer Modell-
Rentnerin 2694 Euro Einkommen-
steuern anfallen: einzeln veranlagt,
kinderlos, keine Kirchensteuer, Son-
derausgaben und Werbungskosten-
pauschale werden berucksichtigt.
Krankenversicherung. Siehe oben.
Auf die Riester-Rente fallen bei
Pflichtversicherten keine Kranken-
und Pflegeversicherungsbeitrage an.
Vertragsguthaben. 35000 Euro.
Gezahlte Beitrage. 27 160 Euro.
Gesamtforderung. 9537 Euro,
davon Zulagen 2240 Euro und
steuerliche Forderung 7297 Euro.
Ertrage. 5600 Euro.

Eingesetztes Kapital. 19863 Euro.
Kosten. Wir haben in unserem
Beispiel Abschluss- und Verwal- }
tungskosten auf3en vor gelassen.
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Variante 1:

Lebenslange Rente

Die Rente ist die Standardvariante bei Riester.
Fiir Kundinnen und Kunden mit einer Ries-
ter-Rentenversicherungist sie das ohnehin.
Aber auch fiir Riester-Bank- und -Fondssparer
ist sie vorgesehen. Akzeptieren sie das An-
gebot ihrer Bank oder Fondsgesellschaft,
zahlt ihnen in der Regel

= ein kooperierendes Versicherungsunter-
nehmen gleich zu Beginn der Auszahlphase
eine Rente aus oder

= die Auszahlunglauft erst iber einen Bank-
oder Fondsauszahlplan mit einer garantier-
ten Mindestrate bis zum Alter von 85 Jahren.
Danach tiibernimmt ein Versicherer.

Lohnt sich bei einem langen Leben

Die Verrentung des angesparten Kapitals eig-
net sich fiir Menschen, denen es wichtig ist,
ihre gesetzliche Rente lebenslang zu ergénzen.
Grundsatzlich gilt:

= Renten rentieren sich fiir Menschen, die
lange leben.

= Je hoher die Rate ist, die der Anbieter in der
Auszahlphase monatlich zahlt, desto eher er-
reichen Sparende den Punkt, an dem sich ihr
Investment gelohnt hat.

Wie hoch die garantierte Rate ist, hdngt ab
von der Hohe des Kapitals, vom Alter des Spa-
renden bei Rentenstart sowie davon, wie
kundenfreundlich Anbieter das gebildete Ka-
pital verrenten. Einige bieten vielleicht eine
garantierte Monatsrente von 27 Euro pro
10 000 Euro Kapital, bei anderen bekommen
Kundinnen und Kunden unter Umstidnden
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32 Euro. Die garantierte Mindestrate kann
sich erhohen, wenn Anbieter gut wirtschaf-
ten und zusatzlich mehr auszahlen. Fest ein-
planen kénnen Sparende Uberschiisse nicht.

So rechnen Sie

Garantierte Bruttorente. Der Versi-

cherer garantiert im Angebotsschreiben
zur Auszahlphase unserer Modellkundin eine
Monatsrente von 105 Euro brutto (1260 Euro
imJahr). Sie kann durch Zuschiisse etwas stei-
gen, aber nicht fallen. Da sie nicht garantiert
sind, beziehen wir diese in die Rechnung
nicht ein.

Nettorente. Um zu sehen, wie viel tat-

siachlich von der Riester-Rente bleibt,
miissen Sparende die Besteuerung mit und
ohne Riester-Rente vergleichen (siehe Unser
Rat, S. 21). Unsere Steuerexpertinnen haben
fiir unser Beispiel errechnet, dass aufgrund
der zusatzlichen Riester-Einnahmen die Ein-
kommensteuer 2022 um 342 Euro steigt. Von
den 1260 Euro Riester-Rente bleiben unserer
Sparenden 918 Euro nach Steuern:

Rechnung

Riester-Rente brutto 1260 Euro
Steuern — 342 Euro
Riester-Rente netto 918 Euro

Vertragsplus. Ob sich das Investment

in die Riester-Rente gelohnt hat, hiangt
davon ab, wann der Vertrag ins Plus dreht -
also die Rentenzahlungen das eigene Invest-
ment Uibersteigen. Wir nehmen hier die Be-
steuerung von 2022 als grobe Hausnummer
flr die Rechnung. Der Vertrag dreht nach
knapp 22 Jahren ins Plus:

Rechnung
Eigenes Investment 19863 Euro
Nettojahresrente /918 Euro

Vertragsplus nach 21,63 Jahren
Dasistlang, aber die durchschnittliche Lebens-
erwartung kann zu Rentenbeginn gerade bei
Frauen hoher liegen. Laut Statistischem Bun-
desamt liegt sie bei

= 63-jahrigen Frauen bei weiteren 24,36 Jah-
ren, bei Mannern bei weiteren 20,95 Jahren,
= 65-jahrigen Frauen bei weiteren 22,55 Jah-
ren, bei Mdnnern bei weiteren 19,32 Jahren,
= 67-jahrigen Frauen bei weiteren 20,77 Jah-
ren, bei Mdannern bei weiteren 17,74 Jahren.

Abwagen. Renten drehen meist deut-

lich nach der durchschnittlichen Lebens-
erwartung ins Plus. Sie sind so kalkuliert, dass
sie das sogenannte Langlebigkeitsrisiko ab-
decken. Vertrage, die vor Erreichen der durch-
schnittlichen weiteren Lebenserwartung ins
Plus drehen, sind sehr gut. Ist es erst viele Jah-
re spater der Fall, kommen andere Auszahl-
varianten in Betracht.

Ausschlaggebend ist nicht allein die Renten-
rendite, sondern die personliche Situation. Fiir
Menschen, die im Alter auf ein Zusatzein-
kommen angewiesen sind, um laufende Kos-
ten zu decken, kann auch eine schlechtere
Riester-Rente sinnvoll sein.
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Variante 2:

Teilauszahlung

Sparende kdonnen zum Start der Auszahl-
phase ihren Riester-Vertrag anzapfen. Bis zu
30 Prozent des Kapitals diirfen sie sich aus-
zahlenlassen, ohne die staatliche Férderung
zu verlieren. Praktisch fur alle, die zu-
satzliches Geld fiir Reisen, ein neues Auto
oder als Notreserve brauchen. Mindestens
70 Prozent des Kapitals muissen aber weiter-
hin verrentet werden oder tiber einen Aus-
zahlplan als Rente ab 85 Jahren laufen.

Die Krux bei der Sache: die Steuern. Die
Teilauszahlung jagtim Auszahlungsjahr ne-
ben dem Einkommen auch den Steuersatz in
die Hohe. Das kann erst einmal abschrecken.
Aus Renditegesichtspunkten ist diese Va-
riante aber nicht zwangslaufig schlechterals
eine Vollverrentung.

Was glinstiger ist, hangt wieder von ver-
schiedenen individuellen Merkmalen ab wie
der Hohe des personlichen Steuersatzes. Bei
unserem Modellfall ist die Teilauszahlung aus
Renditegesichtspunkten glinstiger.

So rechnen Sie

Auszahlungen brutto. Unsere Ries-

ter-Rentnerin lasst sich 30 Prozent ihres
Altersvorsorgevermogens aufeinen Schlag
auszahlen. Bei 35000 Euro Kapital sind das
10500 Euro.

Rechnung

Gesamtkapital brutto 35000 Euro
x 30 Prozent

Teilauszahlung brutto 10500 Euro

Aus 70 Prozent Restkapital (24 500 Euro) er-
hilt sie eine garantierte Rente von 73,50 Euro
brutto im Monat (882 Euro im Jahr).
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Auszahlungen netto. Um zu sehen,

wie hoch die Riester-Rente besteuert
wird, mussen Sparende die Besteuerung mit
und ohne Riester-Rente vergleichen. In un-
serem Beispiel steigen die Steuern durch die
zusatzlichen Riester-Einnahmen 2022 um
3333 Euro. Von der Summe aus Riester-Teil-
auszahlung und -Rente in Hohe von ins-
gesamt 11382 Euro bleiben netto 8 049 Euro:

Rechnung fiir 2022

30 Prozent + Rente brutto 11382 Euro
Steuern — 3333 Euro
Riester-Rente netto 8049 Euro

So hoch fallen die Steuern aber nur im Jahr
der Kapitalauszahlung aus. In den darauffol-
genden Jahren erhoht die Riester-Jahresren-
ten von 882 Euro die Steuern nur um
239 Euro, nach derzeitigen Werten. Es bleibt
eine Jahresnettorente von 643 Euro:

Rechnung ab 2023

Riester-Rente brutto 882 Euro
Steuern — 239 Euro
Riester-Rente netto 643 Euro

Vertragsplus. Ob sich das Investment

in die Riester-Rente gelohnt hat, hangt
davon ab, wann der Vertrag ins Plus dreht -
also die Rentenzahlungen das eigene Invest-
ment Ubersteigen. Nehmen wir wieder die
Besteuerung von 2022 als grobe Haus-
nummer fiir die Rechnung, dreht der Vertrag
nach gut 18 Jahren ins Plus:

Rechnung

Eigenes Investment 19863 Euro
Nettoauszahlung 2022 - 8049 Euro
Rest-Investment 11814 Euro

Auszahlphase s

Jetzt miissen Sparende noch ausrechnen,
wann sie mit dem noch nicht ausgezahlten
Kapital ins Plus kommen:

Rechnung

Rest-Investment 11814 Euro
Jahresnettorente ab 2023 / 643 Euro
Vertragsplus nach 18,37 Jahren

Die durchschnittliche Lebenserwartung von
Maénnern und Frauen zwischen 63 und 65 Jah-
ren liegt hoher (siehe S. 22).

Abwaigen. Renten drehen meist erst
lange nach der durchschnittlichen Le-

benserwartung ins Plus. Sie sind so kalkuliert,
dass sie das sogenannte Langlebigkeitsrisiko
abdecken. Unsere Beispielrente ist im Markt-
vergleich also kein schlechtes Angebot.

Versicherte miissen anhand ihrer persén-
lichen finanziellen Situation einschatzen,
= obihnen die durch die Teilauszahlung re-
duzierte Rente reicht, wenn sie auf eine zu-
satzliche Absicherung angewiesen sind, um
die laufenden Kosten zu decken und
= ob das Verrentungsangebot ihres Anbieters
insgesamt akzeptabel ist. Vertrige, die vor Er-
reichen der durchschnittlichen weiteren Le-
benserwartung ins Plus drehen, sind sehr gut.
Ist es erst viele Jahre spéter der Fall, kommen
andere Auszahlvarianten in Betracht.

Alternativkommen eine Kiindigung oder
das Investment in Wohneigentum infrage.
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Variante 3:
Kundigung

Eine Kiindigung kostet die Forderung. Fir
Sparende, die im Verhaltnis zur Férderung
viel selbst in den Vertrag gezahlt haben, kann
sie trotzdem sinnvoll sein. Besonders, wenn
sie im Ruhestand eine recht hohe Steuerbe-
lastung haben. Nach einer Kiindigung fallen
in der Regel weniger Steuern auf die Auszah-
lung an und Rentnerinnen und Rentner kon-
nen Uber das Kapital frei verfiigen.

Bei gekiindigten Riester-Vertragen besteu-
ert das Finanzamt nur den Betrag, der nach
Abzug von Eigenbeitragen, Zulagen und Kos-
ten vom Vertragsguthaben tibrig bleibt —in
vielen Fallen sogar nur die Halfte davon, und
zwar immer, wenn
= das Kapital erst ab dem 60. oder - bei Ver-
tragen ab 2012 —ab dem 62. Geburtstag aus-
gezahlt wird und
= der Vertrag vor der Auszahlung mindes-
tens zwolf Jahre gelaufen ist.

Sonderfall Rentenversicherung

Fir Riester-Rentenversicherungen, die Spa-
rende vor 2005 abgeschlossen haben, gilt eine
Sonderregelung. Die Auszahlung des an-
gesparten Kapitals einschlief3lich der Ertrage
ist bei einer Laufzeit von mindestens zwolf
Jahren in der Regel komplett steuerfrei. Fiir
altere Bank- oder Fondssparplidne gilt diese
Regelung aber nicht.

Tipp. Haben Sie vor 2008 eine Riester-
Rentenversicherung abgeschlossen und wur-
den Sie nicht ausreichend tiber Thr Wider-
spruchsrecht informiert, konnen Sie diese
unter Umstdnden riickabwickeln. Das ist bei
den alteren Vertragen ofters der Fall. Eine
Riickabwicklung kann deutlich glinstiger sein
als die Kiindigung. Die Verbraucherzentrale
Hamburg hat sich auf solche Fille speziali-
siert (vzhh.de).
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So rechnen Sie

Auszahlung ohne Forderung. Um zu

tiberschlagen, ob eine Kiindigung infrage
kommt, miissen Sparende wissen, wie viel
Geld sie bei einer Kiindigung bekommen
wiirden. Dafiir ziehen sie vom Vertrags-
guthaben die Summe der Zulagen und alle
Steuervorteile ab. Fallen Kiindigungskosten
an oder werden Boni gestrichen, werden die-
se Betrage auch abgezogen.

In unserem Beispiel steigen die Einkommen-
steuern durch die zusatzlichen Einnahmen
um 770 Euro. Von der Brutto-Auszahlung aus
Punkt 1 bleiben 24 693 Euro.

Vertragsplus. Bei der Kiindigung soll-
ten moglichst keine Verluste anfallen.
Um das zu priifen, ziehen Sparende von der
Auszahlung nach Steuern ihren finanziellen
Aufwand (Einzahlung ohne Forderung) ab.

Rechnung
Rechnung Auszahlung nach Steuern 24693 Euro
Vertragsguthaben 35000 Euro Finanzieller Aufwand - 19863 Euro
Zulagen — 2240 Euro Ertrag nach Steuern 4830 Euro
Steuerverglinstigungen — 7297 Euro
Auszahlbetrag brutto 25463 Euro Rechnerisch spricht im Beispiel nichts gegen

Tipp. Um herauszufinden, wie viel Steuer-
erleichterungen Sie erhalten haben, miissen
Sie in den Steuerbescheiden seit Abschluss
Thres Riester-Vertrags nachschauen und die
genannten Betrdge addieren.

Auszahlung nach Steuern. Steuer-

pflichtig ist der Betrag, der tibrig bleibt,
wenn Sparende vom Vertragsguthaben die
Eigenbeitrage, Zulagen und eventuelle Kiin-
digungskosten abziehen. Was tibrig bleibt, be-
steuert das Finanzamt je nach Laufzeit zu
100 oder 50 Prozent mit dem personlichen
Steuersatz (siehe links oben).

Rechnung

Vertragsguthaben 35000 Euro
Zulagen — 2240 Euro
Eigenbeitrage - 27160 Euro
Ertrage 5600 Euro
Steuerpflichtig 50 Prozent

Steuerpflichtig 2800 Euro

die Kiindigung. Unsere Modellkundin macht
keine Verluste und bei der Verrentung des
Kapitals wiirde der Vertrag erst nach ihrer
durchschnittlichen Lebenserwartung ins Plus
drehen (siehe S.22, Punkt 3).

Abwaégen. Bei einer Kiindigung kénnte

sich unsere Beispiel-Rentnerin die garan-
tierte Netto-Rente von Variante 1immerhin
fast 27 Jahre selbst auszahlen.

Rechnung

Auszahlung nach Steuern 24693 Euro
Jahresnettorente von S. 22 / 918 Euro
Auszahlung 26,89 Jahre

Legt sie das Geld geschickt an, sogar noch lan-
ger (siehe test.de/pantoffel-auszahlphase).
Letztlich ist es eine personliche Entschei-
dung. Wer mit einem langen Leben rechnet
und es bequem will, wahlt trotzdem die Ren-
te. Wer das Kapital etwa fiir die Enkel oder
Hilfsbedurftige nutzen mochte, kiindigt.
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Variante 4:

Wohneigentum

Auszahlphase s

Eine weitere Moglichkeit fiir Riester-Sparen-
de: Das angesparte Riester-Geld nehmen und
in Wohneigentum investieren.

Schulden tilgen ist beispielsweise eine gute
Idee. Dadurch fallen Kreditraten weg oder
werden kleiner. Sparende konnen mit dem
Geld aber auch kaufen, bauen oder ihre Woh-
nung altersgerecht umbauen, ohne die For-
derung zu verlieren.

Wichtig: Angehende Rentnerinnen und
Rentner, die ihr Riester-Guthaben fiir Wohn-
eigentum nutzen mochten, mussen die Aus-
zahlung bei der Zentralen Zulagenstelle fiir
Altersvermogen beantragen. Ohne deren Be-
scheid zahlt der Anbieter das Geld nicht aus.
Tipp. Die behordlichen Miihlen mahlen
langsam. Melden Sie sich spatestens ein Jahr
vor dem gewlinschten Auszahltermin bei der
Zentralen Zulagenstelle (zfa.deutsche-renten-
versicherung-bund.de).

Zwei Steueroptionen zur Auswahl
Auch wenn das Riester-Kapital fiir Wohn-
eigentum genutzt wird, muss es versteuert
werden. Hier haben Rentnerinnen und Rent-
ner zwei Optionen:
= Sie versteuern das Kapital aufeinen Schlag,
und miissen dann nur 70 Prozent des Betrags
versteuern oder
= sie versteuern den vollen Betrag gleich-
maflig verteilt auf die Jahre bis zu ihrem
85.Lebensjahr.

Je nach Einkommen kann die eine oder an-
dere Option sinnvoller sein (Punkt 1und 2).

Steuernachlass gestrichen

Fir Rentnerinnen und Rentner, die die Ver-
steuerung auf einen Schlag gewahlt haben,
wird es kompliziert, wenn sie ihr Wohneigen-
tum verkaufen. Den Steuernachlass von
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30 Prozent mussen sie dann nachversteuern:
= Biszum 10.Jahr nach Beginn der Auszahl-
phase miissen sie das Eineinhalbfache der
noch nicht besteuerten 30 Prozent nachver-
steuern,

= yom 11. bis zum 20. Jahr nach Beginn der
Auszahlphase das Einfache.

Nicht nachversteuert werden muss der Ra-
batt, wenn das Kapital in eine neue selbst ge-
nutzte Immobilie oder in ein Dauerwohn-
recht zum Beispiel in einem Seniorenheim
investiert wird.

So rechnen Sie

Besteuerung auf einen Schlag. Hier

muss unsere Riester-Rentnerin auf70 Pro-
zent des Riester-Guthabens von 35000 Euro
Steuern zahlen. Das sind 24500 Euro. Die
Steuerbelastung steigt dadurch im Jahr 2022
um tiber 7837 Euro. Von den 9 537 Euro Ge-
samtforderung aus Steuerersparnis und Zu-
lagen, die sie wiahrend der Sparphase erhalten
hat, bleiben ihr nur 1700 Euro:

Rechnung

Forderung Sparphase 9537 Euro
Steuern - 7837 Euro
Nettoforderung 1700 Euro

Jahrliche Besteuerung. Bei der jahr-

lichen Besteuerung muss unsere Riester-
Rentnerin tiber 20 Jahre lang 1750 Euro mehr
versteuern (35000 Euro / 20). Die Steuerlast
steigt 2022 so um 477 Euro. Nimmt man das
als Grundlage, um grob zu tiberschlagen, wie
hoch die Besteuerung insgesamt ausfallt, er-
gibt dies 9 540 Euro (20 x 477 Euro). Von der
Forderung bliebe in diesem Fall nichts fiir un-
sere Rentnerin ubrig:

Rechnung

Forderung Sparphase 9537 Euro
Steuern - 9540 Euro
Nettoforderung - 3 Euro

Solche Annahmen liber 20 Jahre geben aller-
dings allenfalls einen groben Anhaltspunkt.
Andern sich die personlichen Umstinde,
etwa weil im Alter plotzlich hohe Pflegekos-
tenanfallen, andert sich auch der Steuersatz.
Daneben konnen Gesetzesdnderungen die
Steuerbelastung erhohen oder senken.

Vertragsplus. Die Hohe der Netto-

forderung allein sagt noch nichts darii-
ber aus, ob und in welcher Hohe sich der Ries-
ter-Vertrag insgesamt gelohnt hat. Hier
miissen Sparende zum Beispiel auch die Kre-
ditzinsen mit berticksichtigen, die sie durch
den Einsatz des Riester-Kapitals sparen.

Abwaégen. Sparende konnen nur tiber-

schlagen, welche Steueroption fiir sie die
gunstigere ist. In unserem Fall wire das Op-
tion1—-Besteuerung aufeinen Schlag. Nach
heutigem Stand wiirde unsere Rentnerin
rund 1073 Euro Steuern weniger zahlen:

Rechnung

Steuern Option 2 9540 Euro
Steuern Option 1 — 7837 Euro
Ersparnis 1073 Euro

Das gilt natiirlich nur, wenn genug Geld fiir
die Einmalbesteuerung auf der hohen Kante
liegt und dieses nicht anders gewinnbringend
investiert wiirde.

Tipp. Rentnerinnen und Rentner konnen
jederzeit von der jdhrlichen auf die Einmal-
besteuerung umsteigen.
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s Auszahlphase

Variante b:
Abfindung

Ist das Guthaben zu Rentenbeginn klein,
zahlt der Anbieter es auf einen Schlag aus. Bis
zu welcher Hohe das Guthaben ausgezahlt
und nicht verrentet wird, dndert sich jedes
Jahr. 2022 trifft es auf Vertragsvermogen zu,
aus dem sich spéter hochstens eine Rente
von 32,90 Euro monatlich ergdbe.

Keine Wahlfreiheit

Eine Wahl haben angehende Rentnerinnen
und Rentner hier nicht. Die Forderung miis-
sen sie bei solchen Kleinstrenten-Auszahlun-
gen deshalb auch nicht zurtickzahlen.

Volle Kapitalauszahlung ohne Férderver-
lust hort sich erst einmal gut an. Doch es gibt
—wie so oft bei Riester —einen Pferdefuf3. Die
Abfindung muss versteuert werden.

Zwar fallt die Besteuerung seit 2018 gilins-

tiger aus. Die Finanzdmter wenden die soge-
nannte Fiinftelregelung an, die daftr sorgt,
dass der Steuersatz niedriger bleibt, als es die
Steuerprogression—das Steigen des Steuersat-
zes in Abhdngigkeit vom zu versteuernden
Einkommen - vorsieht. Bei Wohlhabenden
kann die Besteuerung den Forderbetrag, den
Sparende wahrend der Sparphase erhalten
haben, dennoch tibersteigen. Sieht es dann
auch noch auf der Ertragsseite mau aus, ge-
hen sie mit einem Minus aus dem Vertrag.
Wer auch im Ruhestand einen recht hohen
Steuersatz hat, priift vor Rentenbeginn des-
halb, ob eine Klindigung des Vertrags nicht
gunstiger ist als die Abfindung.
Tipp. Ist Ihr Guthaben eher klein und sind
Sie an einer Abfindung interessiert, fragen Sie
frihzeitig Ihren Anbieter, wie hoch der Ab-
findungsbetrag bei Ihrem Vertrag voraus-
sichtlich sein wird. Gegebenenfalls konnen
SieIhre Einzahlungen rechtzeitig einstellen,
bevor die Kleinbetragsgrenze erreicht ist.
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So rechnen Sie

Aufgrund des niedrigen Guthabens bei Ab-
findungen weichen wir in einigen Punkten
von unseren Grundannahmen ab (siehe
Kasten ,,Modellfall, S. 21).

Kapitalauszahlung brutto. Die Hohe

des Altersvorsorgevermogens im Ries-
ter-Vertrag liegt bei 10 000 Euro, da unsere
Riester-Sparerin ihn bereits nach vier Jahren
beitragsfrei gestellt und nicht weiter bespart
hat.Da10000 Euro bei unserem fiktiven Ver-
sicherungsunternehmen nur eine Rente von
30 Euro monatlich ergibt, findet es die Rente
ab und zahlt unserer Riester-Sparerin das
Geld komplett aus.

Kapitalauszahlung netto. Um zu se-

hen, wie hoch die Riester-Rente besteuert
wird, miissen Sparerinnen und Sparer die
Besteuerung mit und ohne Riester-Rente
vergleichen. Bei unserem Beispiel-Vertrag
steigen die Einkommensteuern durch die zu-
satzlichen Einnahmen durch die Abfindung
2022 um 2730 Euro. Von der Auszahlung in
Hohe von 10 000 Euro bleiben 7270 Euro
nach Steuern:

Rechnung

Auszahlung brutto 10000 Euro
Steuern - 2730 Euro
Auszahlung netto 7 270 Euro

Vertragsplus. Ob sich das Investment

in die Riester-Rente gelohnt hat, hiangt
davon ab, ob nach Abzug der Steuern der ei-
gene finanzielle Aufwand niedriger war als
die Netto-Auszahlung.

10 000 Euro Altersvorsorgevermogen
setzen sich zusammen aus 7784 Euro Eigen-
beitragen, 616 Euro Zulagen und Ertragen.
Uber die Zulagen hinaus hat unsere Riester-
Sparerin in den ersten vier Jahren Steuer-
erleichterungen in einer Hohe von 2656 Euro
erhalten. Ihr eigenes Investment liegt deshalb
bei 5128 Euro. Der Vertrag unserer Beispiel-
Rentnerin bleibt bei einer Abfindung mit
2142 Euro im Plus:

Rechnung

Auszahlung netto 7270 Euro
Eigenes Investment — 5128 Euro
Vertragsplus 2142 Euro

Abwaégen. War der eigene finanzielle

Aufwand deutlich niedriger als die Netto-
Auszahlung, ist alles glatt gelaufen. Ist das
nicht der Fall, rechnen Sparende aus, was ih-
nen bei einer forderschadlichen Kiindigung
zum Ende der Sparphase bliebe (siehe S. 24).
Tipp. Wenn es der Vertrag zuldsst, sollten
Neurentnerinnen und Neurentner die Aus-
zahlung der Abfindung auf den Beginn des
ersten vollen Rentenjahrs verschieben. Die
Einnahmen sind da meist geringer und somit
auch die Besteuerung. Ab 2018 haben Kunden
bei Neuabschliissen ein Recht darauf, den
Zeitpunkt der Auszahlung zu verschieben.
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Riester-Banksparplane s

Teure Rente

Riester-Banksparplane. Sofort bei Rentenbeginn
werden Kunden mit sehr hohen Kosten belastet.
Dies sollten sie sich nicht gefallen lassen.

E ndlich in Rente. Doch bevor die erste Ren-
tenzahlung kommt, kassiert die Versiche-
rungsgesellschaft. Soist es bei Cécilia Breu (Fo-
to), soist es bei anderen Kundinnen mit einem
Riester-Banksparplan. Denn auch bei so einem
Sparplan kommtam Ende immer eine Versi-
cherung mit ins Spiel.

Banken zahlen das Vorsorgevermogen als
Einmalbeitrag in eine Rentenversicherung.
Davon ziehen die Versicherungsgesellschaf-
ten gleich einen grofieren Betrag flir Kosten
ab, obwohl dies die Bedingungen der ur-
springlichen Riester-Vertrage nicht hergeben.
Erstkurz vor Rentenbeginn gibt es eine Infor-
mation tiber diese Kosten.

Bei Cécilia Breu waren es knapp 599 Euro
flir , Abschluss- und Vertriebskosten® plus
rund 270 Euro fiir, ibrige einkalkulierte Kos-
ten”. Dies entspricht 5,8 Prozent des von Breu
angesparten Vorsorgevermogens, das ihre
Raiffeisenbank bei der R+V eingezahlt hat.
Dazu kommen noch laufende Verwaltungs-
kosten in der gesamten Rentenlaufzeit. Ulrich
Veltgens, Kunde der Volksbank Gronau-Ahaus,
bekam bei Rentenbeginn 2018 ebenfalls auf
einen Schlag 5,8 Prozent Kosten abgezogen.

So geht es auch kiinftigen Rentnern: Rainer
Gilbert, der einen Riester-Banksparplan bei
der Kreissparkasse Kaiserslautern hat, soll mit
Rentenbeginn im Juli 6 Prozent vom Ange-
sparten an die Versicherungskammer Bayern
zahlen. Bei diesem Versicherer schlief3t die

Gegen hohe Kosten. Cacilia Breu

wehrt sich mit einer Beschwerde

beim Ombudsmann der Volks- und }
Raiffeisenbanken.
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s Riester-Banksparplane

Kreissparkasse fiir ihre Riester-Kunden eine
Rentenversicherung ab. Pro 100 Euro gezahl-
ter Rente fallen zudem noch 1,75 Euro Ver-
waltungskosten an - Uiber die gesamte Ren-
tenlaufzeit.

Schlichter: Kosten ,,exorbitant hoch”
Alle drei Obengenannten haben bei ihrer
Bank Widerspruch gegen diese Kosten einge-
legt. Finanztest-Abonnentin Breu hat sich
nach der Ablehnung beim Ombudsmann der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenban-
ken beschwert. Sein Schlichtungsvorschlag
ist eine Klatsche fiir Raiffeisenbank und R+V:
Abschluss- und Vertriebskosten in Hohe von
598,93 Euro stellen meines Erachtens den
wirtschaftlichen Sinn des Altersvorsorgever-
trages ernsthaft in Zweifel. Sie sind nach mei-
ner Einschitzung exorbitant hoch®, schreibt
Ombudsmann Gerhard Gotz.

Auch flir die ,,einmalig tibrigen kalkulier-
ten Kosten“ findet er klare Worte: , Einmal ab-

gesehen davon, was sich hinter dem Sprach-
monster ,einmalig Ubrige einkalkulierte
Kosten‘ tiberhaupt verbirgt, gibt der Alters-
vorsorgevertrag flir den Anfall solcher Kosten
nichts her, nicht einmal ansatzweise.”

Bei Veltgens gab die Volksbank Gronau-
Ahaus gleich nach und erstattete ihm und
weiteren Kunden die Abschlusskosten. Die
Kreissparkasse Kaiserslautern stellte sich je-
doch bei Gilbert und anderen Kunden stur.

Gericht: Klausel unwirksam

Die Verbraucherzentrale Baden-Wiirttem-
berg hat die Kreissparkasse Kaiserslautern
und andere Geldinstitute verklagt. Die Land-
gerichte in Kaiserslautern, Dortmund und
Miinchen gaben ihr recht. Die Abschluss-
kostenklausel in den Riester-Banksparplan-
vertragen sei, volligunbestimmt“und, un-
wirksam®, so das Landgericht Miinchen. Doch
die Sparkassen prozessieren weiter — wo-
moglich bis zum Bundesgerichtshof.

Dabei ist vollig unklar, wofiir die Kunden ei-
gentlich zahlen sollen. Die Banken schlief3en
den Versicherungsvertrag direkt fiir den Kun-
den ab. Vermittlerprovisionen diirften also
nicht anfallen. Auch andere Aufwendungen
des Versicherers fallen weg. Zudem kénnen
sich die Kunden die Versicherungsgesell-
schaft nicht aussuchen. Zwar haben sie das
Recht, zu einem anderen Versicherer zu
wechseln, doch der Gesamtverband der Deut-
schen Versicherungswirtschaft (GDV) weif3
von keinem Unternehmen, das Kunden kurz
vor Rentenbeginn annimmt. So bleibt das
Geld inder ,Familie“: Die R+V gehort zur Fi-
nanzgruppe der Volks- und Raiffeisenbanken.
Die Versicherungskammer Bayern ist Teil der
Sparkassen-Finanzgruppe. @

Wir bleiben am Ball. Arger mit Riester?
Schreiben Sie uns eine Mail an:
riestervertrag@stiftung-warentest.de

Riester-Banksparplane

So konnen Sie Kosten bei Rentenbeginn vermeiden

Widerspruch und Beschwerde sind
immer moglich. Kundinnen und Kun-
den mit Riester-Banksparplan haben
aber noch weitere Moglichkeiten,
Kosten zu vermeiden:

= Angebote vergleichen. Fur die
Rentenphase haben Sie die Wabhl: Sie
konnen sich entweder fur einen Bank-
auszahlplan oder fiir eine sofort begin-
nende Rentenversicherung entschei-
den. Bei der ersten Variante flief3t die
Rente mit einem Auszahlplan bis zum
85. Geburtstag. Erst ab dann kommt
die monatliche Zahlung aus einer Ren-
tenversicherung. Bei der zweiten Vari-
ante, der Sofortrente, gibt es die Mo-
natszahlung sofort ab Rentenbeginn
aus einer Rentenversicherung. Lassen
Sie sich beide Varianten von lhrer Bank
oder Sparkasse schriftlich geben. Ver-
gleichen Sie Kosten und garantierte
Renten beider Angebote und wahlen
Sie das gunstigste. Bei beiden Varian-
ten konnen Sie sich zudem 30 Prozent
von Ihrem Angesparten bei Rentenbe-
ginn auf einen Schlag auszahlen lassen.
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= Kiindigung erwdégen. Sind die An-
gebote |Ihrer Bank schlecht, konnen Sie
erwagen, lhren Vertrag kurz vor Ren-
tenbeginn zu kindigen. Sie mussen
dann zwar die Forderung zurtickzahlen,
dennoch kann eine Kiundigung besser
fur Sie sein. Dies ist zum Beispiel dann
der Fall, wenn Sie lhre restliche Lebens-
erwartung niedrig einschatzen, Ihre Ein-
zahlungen aber erst in vielen Jahren mit
den Rentenzahlungen wieder heraus-
bekommen wirden — auch weil hohe
Kosten die Rente drlicken. Sie mUlissen
diese Entscheidung gut abwagen.
Mehr dazu lesen Sie auf Seite 24.

= Wohneigentum finanzieren. Sie
konnen lhr Guthaben verwenden, um
eine selbst genutzte Immobilie zu ent-
schulden, zu kaufen oder zu bauen.
Auch den altersgerechten Umbau ihrer
Wohnung konnen Sie damit finanzie-
ren. Mehr dazu lesen Sie auf Seite 25.
= Verschiebung priifen. Sie missen
das erste Angebot der Bank fur lhre
Rentenphase nicht annehmen. Wenn
Sie damit nicht zufrieden sind und die
monatliche Riester-Rente gar nicht

sofort fur lhren Lebensunterhalt beno-
tigen, konnen Sie abwarten, bis die
Bank lhnen ein besseres Angebot
macht. Weil die Rente spater beginnt,
ist der Zahlbetrag hoher, die Renten-
laufzeit jedoch kurzer.

Wenn Sie sich fur ein Rentenangebot
entscheiden, bleiben Widerspruch und
Beschwerde:

= Widerspruch einlegen. Schreiben
Sie lhrer Bank oder Sparkasse und wi-
dersprechen den Abschluss- und Ver-
triebskosten, die von lhrem angespar-
ten Kapital abgehen. Die Verbraucher-
zentrale Baden-Wurttemberg bietet im
Internet einen kostenlosen Musterbrief
an: verbraucherzentrale-bawue.de
(Suchwort ,,Riester Abschlusskosten”).
m Beschwerde einreichen. Banken
und Sparkassen haben Ombudsstellen,
bei denen Sie sich kostenlos beschwe-
ren konnen. Mehr zu den Beschwerde-
stellen lesen Sie unter test.de/schlich
tung (Tabelle ,,Schlichtungseinrichtun-
gen der Banken im Uberblick”).
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sliegt schon Jahre zurtick, aber noch heu-

tekonnen Sparerinnen und Sparer Zin-
sen einfordern, die sie vielleicht langst abge-
schrieben hatten. Profitieren konnen alle, die
ihr Geld bei der islandischen Kaupthing Bank
angelegt hatten, die Anfang Oktober 2008 in
eine Liquiditatskrise geriet. Kaupthing hatte
massenhaft Sparende angelockt — zuletzt
noch mit 5,65 Prozent fiir Tagesgeldkonten.
Dann kam die Insolvenz und weit tiber
30000 Sparer fiirchteten um ihre Einlagen.

Anspriiche auf Zinsen

Fir sie ging die Sache jedoch glimpflich aus,
sie wurden entschadigt. Bei aller Freude tiber
das zuriickerhaltene Vermogen dauerte es
dennoch Jahre, bis feststand, dass auch auf
die Zinsen noch Anspriiche bestehen.

Aus dieser Tatsache machte der Oster-
reicher Manuel Miller nun ein Geschafts-
modell: Mit Black Pine Capital aus Wien kauft
er Ex-Kunden von Kaupthing offene Zinsfor-
derungen ab undliquidiert diese. Die Firma
treibt also die ausstehenden Gelder ein und
kassiert dafiir im Gegenzug die Hilfte der
Zinsforderung, die er auf durchschnittlich
600 Euro beziffert. Die andere Hilfte bekom-
men die Sparer zurtick. Bei den meisten wohl
unverhofft, weshalb sie wohl bereit sind, den
50-prozentigen Abstrich zu verschmerzen.

,Bislang haben wir 400 Glaubiger aus-
bezahlt. Insgesamt schétzen wir, dass es
5000 Glaubiger gibt, die Anspriiche geltend
machen konnen*, sagt Miiller. Zinsanspriiche

8/2022 Finanztest

haben Sparerinnen und Sparer noch bis 2025,
sofern sie ihre Forderung im Jahr 2009 ange-
meldet haben.

Die Abtretung der Forderungen an Black
Pine muss vertraglich und durch eine Kopie
der Ausweispapiere beglaubigt werden. Wer
das nicht mochte, kann Ausweiskopien auch
direkt nach Island schicken und Black Pine
Capital ibernimmt die Koordination. Auch
eineIdentitdtsfeststellung durch einen Notar
ware laut Manuel Miller moglich.

Forderungen verkaufen

Eine der Schwierigkeiten fiir Black Pine Capi-
tal besteht darin, die Geschadigten tiberhaupt
ausfindig und ihnen nach all den Jahren
glaubhaft zu machen, dass die Osterreicher
redliche Absichten verfolgen. Auch bei Fi-
nanztest fragten Leserinnen und Leser, ob die
Firma vertrauenswiirdig sei.

Daniel Bergner, Geschiftsfiihrer vom Ver-
band der Insolvenzverwalter und Sachwalter
(VID), bestatigt, dass das Angebot serios wirkt.
Ehemalige Kaupthing-Kunden konnten sich
auch selbst um die Abwicklung kiimmern.
, Wem das zu umstéandlich ist, der kann solche
Dienstleistungen in Anspruch nehmen.”

Nachdem Black Pine Capital den Geschi-
digten die Anspriiche abgekauft hat, wendet
sich die Firma an die Epiq Bankruptcy Solu-
tions in New York. Dieses Unternehmen steu-
ert die Kaupthing-Abwicklung und ist in
diesem Geschaftsfeld ein Platzhirsch. Epiq
ubernahm beispielsweise auch die Restruk-

Kaupthing-Pleite m——

. Es gibt
- Nachschlag

Kaupthing-Pleite.
Fruhere Kunden der
islandischen Bank konnen
jétzt noch entgangene
Zinsen zuruckfordern.

turierung von Lehman Brothers, deren Insol-
venz im September 2008 den Hohepunkt der
Finanzkrise markierte.

Urspriinglich ist Black Pine Capital aufden
Aufkaufvon Anleihen spezialisiert, bei denen
die Emittenten in eine Schieflage geraten
sind. Der deutsche Ableger der Firma mit Sitz
in Frankfurt am Main —die Pine Investments
GmbH —wird dafiir auch von der Finanzauf-
sicht Bafin reguliert. m

E: Unser Rat

Anspriiche verkaufen. Ehemalige
Sparer der Kaupthing Bank konnen
der Black Pine Capital ihre Zinsan-
spruche verkaufen. Die Firma aus
Osterreich regelt gegen eine hohe
Provision Formalitaten und Abwick-
lung. Weitere Informationen gibt es
online unter: kaupthingzinsen.de

Selbst eintreiben. Wer die Ver-
handlungen auf Englisch flihren
kann, hat die Moglichkeit, sich
selbst mit der Forderung an
Kaupthing zu wenden. Details
dazu online unter: kaupthing.com
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Wo Zinsen sicher sind

Unsere Bestenlisten zeigen Tages- und Fest-
geld, das Sparer ohne Einschrankung erhal-
ten. Weitere Angebote unter: test.de/zinsen

Rechts nennen wir die 20 besten Anbieter
fiir jederzeit verfiigbares Tagesgeld. Da diese
Zinsen taglich geandert werden kénnen,
sind Banken, deren Tagesgeld in den letzten
24 Monaten mindestens 22-mal zu den
20 besten unbefristeten Angeboten gehorten,

Top 25 Festgeldkonten

als ,dauerhaft gut” mit einem Pfeil () markiert.

Die Tabelle unten fiihrt die 25 besten An-
bieter von Festgeld auf, die einen festen Zins-
satz fiir Laufzeiten zwischen einem und finf
Jahren garantieren.

Von Zinsportalen angebotene Tages- und
Festgeldangebote kommen nur in unsere
Tabellen, wenn wir die Einlagensicherung des
Herkunftslands der Bank fiir stabil halten.

Deutsche Einlagensicherung

Gehort eine Bank nur der Entschiadigungs-
einrichtung deutscher Banken (EdB) an, sind
Einlagen bis 100000 Euro pro Person und Bank
gesichert. Das gilt auch fiir private Bauspar-
kassen. Bei Privatbanken, die zusétzlich dem
Sicherungsfonds des Bundesverbands deut-
scher Banken (BdB) angehoren, sind Einlagen
bis 15 Prozent des haftenden Eigenkapitals

Anbieter Einlagen- Produkt Kontakt Mindest- | Rendite pro Jahr (Prozent) bei

sicherung anlage | einer Laufzeit von ... Jahren

(Land/Be- (Euro)

grenzung) 1 2 3 4 5
Bank fiir Kirche und D Jahresgeld'® 02 31/58 44 40 10000 |- 0,50 (1,00 |1,25 |1,35
Diakonie'"12
CKV" B V | Festgeld @ | weltsparen.de 50002 |1,22 |® 8) gl 8
Collector Bank" S VO | Festgeld® @ | weltsparen.de 500”7 |1,22 |150 (165 |0,65 |-
Crédit Agricole Consumer F V | Festgeld @9 | ca-consumerfinance.de | 5000 0,51 (0,76 |1,01 |1,16 |1,21
Finance"13
Creditplus Bank'" D Festgeld' @ |check24.de 1000 0,70 (1,20 [1,20 |1,20 |1,20
Creditplus Bank'" D Festgeld @ | creditplus.de 5000 0,70 (1,20 [1,20 |1,20 |1,20
Hanseatic Bank'" D Sparbrief Typ 119 0800/2 52 03 53 500 060 (1,02 |1,12 |1,12 |1,12
Hanseatic Bank'" D Festgeld @ |check24.de 5000 0,60 (1,02 |1,12 |1,12 |1,12
Hypovereinsbank'"13) D Festgeld'? zusténdige Filiale 5000 0,50 (0,75 |[1,00 |1,170 |1,25
IKB Privatkunden'" D Festgeld®19 @ |ikb.de 5000 040 |1,00 (1,35 |1,40 |1,55
Klarna Bank" S V4 | Festgeld+® @ | klarna-festgeld.de Keine 1,30 (1,60 |165 (1,70 |-
Klarna Bank" S] VO | Festgeld® @ | weltsparen.de 500”7 1,30 |1,60 [165 [1,70 |-
My Money Bank'" F V | Festgeld' @ | zinspilot.de Keine? 0,75 |[1,30 [1,40 |- 1,60
NIBC Direct'® NL V | Kombigeld'® @ | nibcdirect.de 5000"" |- 0,80 |1,00 [1,00 [1,00
NIBC Direct'® NL V | Mehr.Kapital.Konto31% @ | nibcdirect.de 1000 045 (085 |1,06 |1,06 |1,05
Nordax Bank" S Vo | Festgeld® @ | weltsparen.de 20007 (1,22 |[1,51 - - -
Pax-Bank'"1213) D Sparbrief'® 02 21/1 60 15 88 88 500 - 0,40 |065 (080 [1,60
pbb direkt'" D Festgeld'® @ | pbbdirekt.com 5000 0,50 (0,80 |1,25 |- 1,50
PEAC Bank D V | Festgeld® @ | weltsparen.de 50002 |0,60 |0,90 (1,15 |1,25 |1,35
Riverbank" L V | Festgeld @ | weltsparen.de 5000? |- - 1,66 (1,71 [1,76
TF Bank'" S Vo | Festgeld' @ | check24.de Keine” 0,60 [1,00 |1,00 [1,00 [1,00
Varengold Bank'" D V | Festgeld'® @ |varengold.de 5000 0,40 (1,05 |1,25 |- 85
Yapi Kredi Bank" NL V | Euro-Plus Festgeld- 0800/1 8190 24 5000 |0,40 |1,20 (1,25 |1,35 |1,70

konto'®

Younited Credit" F V | Festgeld® @ | ikb-zinsportal.de 20002 |- 1,55 |1,70 (- -
Younited Credit" F V | Festgeld® @ | weltsparen.de 20002 (1,25 (1,55 |1,70 |1,72 |1,80

Gelb markiert sind die jeweils hochsten Renditen.

1) Keine Freistellungsauftrage maoglich. Zinsen missen

Es wurden die jeweils besten Angebote pro Laufzeit und
die Angebote von Banken mit den im Durchschnitt der
aufgefiihrten Laufzeiten hochsten Zinsen bertcksichtigt.
Es wurden nur Angebote mit einer Mindestanlage von
maximal 10000 Euro berticksichtigt.
Einlagensicherung (Land):
B = Belgien. D = Deutschland. F = Frankreich.
L = Luxemburg. NL = Niederlande.
S = Schweden.
@ = Kontoeroffnung und Kontoflihrung

nur Uber Internet.
V = Einlagensicherung ist auf 100000 Euro

pro Person begrenzt.
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in der Steuererklarung angegeben werden.

2) Zins gilt nur fur Betrage bis 100000 Euro.

3) Zinsansammlung ab einer Laufzeit von zwei Jahren
moglich, Zinsen werden jahrlich gutgeschrieben, mit-
verzinst und steuerlich beriicksichtigt.

4) Fir schwedische Kreditinstitute mit einer Niederlas-
sung in Deutschland gilt die européische Mindesteinla-
gensicherung in Hohe von 100000 Euro.

5) Ein kostenloses Verrechnungskonto ohne Bedingungen
(auch Girokonto) muss zusétzlich eréffnet werden.

6) Je nach Wechselkurs schiitzt die Einlagensicherung
zeitweise nur einen Betrag von unter 100000 Euro.

7) Zins gilt nur fur Betréage bis 95000 Euro.

8) Bei einer Anlagedauer von mehr als einem Jahr wer-
den die Zinsen gesammelt, am Ende der Laufzeit in
einer Summe ausgezahlt und sind dann erst steuer-
pflichtig. Deshalb fihren wir diese Anlagen nicht auf.

9) Um den Abzug von Quellensteuer zu vermeiden, muss
der Bank eine Ansassigkeitsbescheinigung vorliegen.

10) Produkt wird auch als Gemeinschaftskonto angeboten.
11) Eine Vollmacht lber den Tod hinaus ist moglich.
12) Bank mit Nachhaltigkeitsanspruch.
13) Eine Vollmacht bis zum Tod ist moglich.
14) Das Produkt hat nur zwei Anlagetermine pro Monat.
15) Kontofiihrung auch per Telefon maoglich.
16) Eine Vollmacht ab dem Tod ist moglich.
17) 50 Prozent des Anlagebetrages sind jederzeit
flexibel verfliigbar.
Stand: 28. Juni 2022
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geschiitzt. Ab 2023 wird es eine einheitliche
Sicherungsgrenze von 5 Millionen Euro pro
Person geben.

Offentliche Banken, Sparkassen und Ge-
nossenschaftsbanken sichern gesetzlich
100000 Euro ab, bieten Sparern aber tiber
eigene Einrichtungen dartiber hinaus unbe-
grenzten Schutz. Weitere Informationen gibt
es unter einlagensicherung.de im Internet.

Top 20 Tagesgeldkonten

Sortiert nach Rendite pro Jahr.

Auslandische Einlagensicherung
Banken mit Sitzim EU-Ausland schtitzen laut
EU-Recht bis zu100 000 Euro pro Anleger und
Bank tiber das Sicherungssystem des jeweiligen
Landes. Ausnahme: Schweden entschadigt bei
Banken ohne deutsche Niederlassung den
Gegenwert von 1,05 Millionen Kronen. Grof3-
britannien entschadigt den Gegenwert von
85000 britischen Pfund. m

Anbieter 5 | Einlagen- | Kontakt Mindest- | Zins/Rendite
g’ sicherung anlage pro Jahr
% | (Land/ (Euro)* (Prozent)
g Begren- bei einem
3 zung) Betrag von
a 5000 Euro
Bank Norwegian N V | banknorwegian.de @ |Keine® 0,25
My Money Bank?”®9 B V | zinspilot.de @ | Keine® 0,24
Banco do Brasil A V | zinspilot.de @ | Keine® 0,23
(Wien)?89)10)
TF Bank"? DS V| tfbank.de @ | Keine® 0,20
Collector Bank" S V| weltsparen.de @ 5001213 10,20
Resurs Bank" S V| weltsparen.de @ 500213 | 0,20
Hoist Sparen" S V| weltsparen.de @ (1000 10,20
Nordax Bank" S V| weltsparen.de @ |2000'213 10,20
Avida Finans" S V| weltsparen.de @ |Keine' 0,19
Avida Finans”/®9 S V| zinspilot.de @ |Keine'? 0,19
Klarna Bank" S V| weltsparen.de @ 500123 10,19
Instabank" N V | weltsparen.de @ 100" 0,18
Nordiska" S V1| weltsparen.de @ (1000 0,17
Qliro”®9 S V1| zinspilot.de @ | Keine'? 0,16
Leaseplan Bank" NL V | leaseplanbank.de @ |Keine 0,10
Komplett Bank" N V | weltsparen.de @ (500093 |0,07
Aion"7/81910) B ¥V | zinspilot.de @ |Keine® 0,06
Bank11? T |D bank11.de @ | Keine® 0,05
IKB Privatkunden®? D ikb.de @ [5000'% 0,05
Bank of Scotland? D V | bankofscotland.de @ | Keine 0,05

*Wird dieser Betrag unterschritten, entfallt
die Verzinsung oder es wird ein deutlich
niedrigerer Zins gezahlt.

Einlagensicherung (Land):

A = Osterreich. B = Belgien. D = Deutschland.

F = Frankreich. NL = Niederlande.

N = Norwegen. S = Schweden.

@ = Kontoer6ffnung und Kontoflihrung

nur Uber Internet.

V = Einlagensicherung ist auf 100000 Euro

pro Person begrenzt.

1) Keine Freistellungsauftrage moglich. Zinsen
miussen in der Steuererklarung angegeben werden.

2) Eine Vollmacht ab dem Tod ist méoglich.

3) Eine Vollmacht bis zum Tod ist mdglich.

4) Zins gilt nur fiir Betrédge bis 50000 Euro.
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5) Produkt wird auch als Gemeinschaftskonto angeboten.

6) Zins gilt nur fir Betrage bis 100000 Euro.

7) Das Produkt hat nur zwei Anlagetermine pro Monat.

8) Uber den Anlagebetrag kann nur zweimal monatlich
verfligt werden.

9) Eine Vollmacht liber den Tod hinaus ist moglich.

10) Um den Abzug von Quellensteuer zu vermeiden,
muss der Bank eine Ansassigkeitsbescheinigung
vorliegen.

11) Je nach Wechselkurs schtzt die Einlagensicherung
zeitweise nur einen Betrag von unter 100000 Euro.

12) Zins gilt nur fir Betrage bis 95000 Euro.

13) Erstanlage, Betrag kann spater unterschritten werden.

14) Zins gilt nur fiir Betrage bis 90000 Euro.

15) Bei hoheren Anlagebetrdgen konnen Minuszinsen
beziehungsweise Verwahrentgelte anfallen.

Stand: 28. Juni 2022

Tages- und Festgeld m———

So haben
wir getestet

Wir erfassen monatlich Tagesgeld-
und Festzinsangebote Uberregional
tatiger in- und auslandischer Kredit-
institute. Regionale Banken und
Sparkassen berucksichtigen wir
nicht. In Finanztest veroffentlichen
wir eine Auswahl der besten Zins-
angebote. Alle Angebote und Details
zu unseren Auswahlkriterien finden
Sie in unseren Produktfindernim
Internet, die wir 14-taglich aktua-
lisieren unter: test.de/zinsen

Einlagensicherung. Berucksichtigt
werden Banken aus EU-Staaten,
dem Europaischen Wirtschaftsraum
(EWR) sowie GroRbritannien, sofern
deren Herkunftslander von allen drei
grofRen Agenturen Fitch, Standard
& Poor’s und Moody's eine Topbe-
wertung fur ihre Wirtschaftskraft
haben. Nur deren Einlagensicherun-
gen halten wir derzeit flr so stabil,
dass sie bei einer groReren Bank-
pleite Anleger zeitnah entsprechend
EU-Recht entschadigen konnten.

Nebenkosten. Angebote, bei denen
Kosten etwa fur die Kontoflihrung
anfallen oder die an Bedingungen
wie die Eroffnung eines Girokontos
mit Gehaltseingang geknupft sind,
berucksichtigen wir nicht.

Lockangebote. Der beste Zins
muss flir den ganzen Sparbetrag
von mindestens 20000 Euro gelten.
Tagesgeldangebote fur Neukunden
online unter: test.de/zinsen

Zinseszins. Die Zinsen von mehr-
jahrigen Anlagen mussen mindes-
tens jahrlich ausgezahlt oder dem
Anlagekonto gutgeschrieben und im
nachsten Jahr mitverzinst werden.

Steuernachteile. Angebote von
Auslandsbanken, fur die Quellen-
steuer abgefuhrt werden muss,
werden nicht aufgenommen. Auch
mehrjahrige Angebote, bei denen
der gesamte Zins erst zum Laufzeit-
ende ausgezahlt und steuerpflichtig
wird, bleiben unberucksichtigt.
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Anlagestrategien

im Rendite-Check

Strategie-ETF. Wissen-
schaftlich fundierte Anlage-
strategien versprechen
hohere Renditen. Doch

in der Praxis zeigen sie
Schwachen.

D en,Markt“zu schlagen ist der Ansporn
vieler Anleger und Fondsmanager. Als
Markt“betrachtet man dabei meist einen In-
dex, der die Aktien nach dem Borsenwert ge-
wichtet. So macht es fiir deutsche Aktien der
Index Dax mit den 40 grofiten deutschen
Aktienunternehmen.

Den weltweiten Aktienmarkt umfasst der
MSCI World mit tiber 1500 der grofdten Un-
ternehmen aus 23 Industrielindern. Thn zu
schlagen, ist gar nicht leicht: Der Welt-Index
hat in den letzten zehn Jahren eine Rendite
von durchschnittlich 13,3 Prozent im Jahr
gebracht — trotz aller Krisen.

Gut gefahren sind Anleger mit ETF, also
borsengehandelten Indexfonds, die den
MSCIWorld abbilden, und die Finanztest als
glinstige Standardanlage fiir Bequeme emp-
fiehlt. Sparerinnen und Sparer konnen ent-
spannt bleiben, weil sie weder grof3e Exper-
tisen brauchen, um ihr Geld verntinftig
anzulegen, noch ihre Anlage standig im Blick
haben miissen. Wer mit dieser ,.einfachen”
Anlagevariante zufrieden ist, braucht keine
andere Strategie.

Lassen sich hohe Renditen
wissenschaftlich voraussagen?

Noch ein bisschen mehr Rendite versprechen
langjahrig erprobte Strategien renommierter
Wirtschaftswissenschaftler, manche von ih-
nen mit dem Wirtschaftsnobelpreis gekront.

Die Frage, welche Aktien besonders im
Wert steigen werden, treibt Forscher und
Investoren seit Jahrzehnten um. Benjamin
Graham (siehe rechte Seite) etwa arbeitete
schon in den 1930er-Jahren Aktienmerkmale
heraus, die bis heute fiir bestimmte Anlage-
stragien genutzt werden.

In ihren Untersuchungen identifizieren
Forscher mithilfe statistischer Methoden Fak-
toren, die in der Vergangenheit fiir eine ho-
here Rendite gesorgt hatten und bei denen
es plausibelist, dass sie das auch in Zukunft

Uberrendite im Vergleich
zum MSCI World

Welche Strategie hatte im Zeitraum von Ende

2001 bis heute den ,,Markt” in Form des

Outperformance vs. MSCI World seit 2002 (Prozent pro Jahr)

Value
-0,6

High Dividend Yield
-0,0

MSCI World geschlagen? Die beliebte Value-
Strategie nicht. Mit ihr hatten Anleger aufs
Jahr gerechnet eine um 0,6 Prozent geringere
Rendite gemacht. Wer jedoch auf die Mo-
mentum-Strategie gesetzt hatte, ware mit
satten 2,3 Prozent mehr belohnt worden.

Betrachtete Periode: 31. Dezember 2001 bis 31. Mai 2022
Quellen: Refinitiv, eigene Berechnungen

Minimum Volatility (USD)
[ 0.7

Quality
1.5

Small Cap
[ 1,7

Momentum

ﬁ 2,3

0 1.0 2,0

32 Geldanlage und Altersvorsorge

Finanztest 8/2022



FOTO: PUBLIC DOMAIN

Benjamin Graham

Benjamin Graham (f 1976) gilt als Vater der fundamentalen Wertpapieranalyse.
Gemeinsam mit David Dodd verdffentlichte er 1934 das Buch ,Security Analy-
sis”. Darauf geht die ,Value”-Strategie (siehe S. 36) zurlick. Sie sucht Aktien
heraus, die — gemessen an bestimmten Kennzahlen — als giinstig gelten.

Strategie-ETF

tun—und zwar ohne dass das Risiko in glei-
chem Maf3e steigt. Sonst ware es keine Kunst.
Diese Strategien konnen auf ganz einfachen
Eigenschaften beruhen, wie der Grof3e einer
Aktiengesellschaft, oder auch komplexe
Zusammenhinge berticksichtigen —etwa,
indem sie mehrere betriebswirtschaftliche
Unternehmensdaten in Betracht ziehen.

Wie konnen Privatanleger von

diesen Strategien profitieren?

Ohne aufwendige eigene Recherche und den
Kaufentsprechender Aktien ging das frither
nicht. Spater konnte man einen Fondsmana-
ger dafiir bezahlen, dass er diese Arbeit macht
und einen Aktienkorb mit den jeweiligen
Merkmalen zusammenstellt. Mittlerweile
konnen Anleger die Strategien mit ETF ein-

facher und guinstiger umsetzen. Diese Vari-
anten werden als Smart-Beta-ETF oder Faktor-
ETF bezeichnet. Dabei sind diese ETF zwar
meist etwas teurer als ein klassischer MSCI-
World-ETF, aber immer noch deutlich giins-
tiger als aktiv gemanagte Fonds.

Woher weil3 der ETF, welche

Aktien in den Korb miissen?

Hinter einem ETF stecken meist keine Ana-
lysten, die verschiedene Aktien untersuchen
und dann dem Fonds zuteilen. Stattdessen
wihlen sie nach festen Regeln Aktien flir die
entsprechenden Strategie-ETF aus. Etwa in-
dem sie das gesamte Anlageuniversum der
Grof3e nach aufteilen, systematisch die kleins-
ten Aktien auswahlen und in diese investie-
ren (siehe Grafik unten).

Vorteil: Die Anlegerin muss nicht darauf ver-
trauen, dass ein Fondsmanager die Strategie
,inkleine Unternehmen investieren“richtig
umsetzt. Vielmehr setzt sie auf Methoden, die
nach festen Regeln bestimmte Aktien aus-
wahlen.

Soll ich also mein ganzes Geld
in Strategie-ETF investieren?
Wenn diese Strategien also hohere Renditen
abwerfen—wieso dannnicht ,allin“ gehen?
Das grofdte Problem ist, dass einige Strategien
zwar tatsdchlich iiber ldngere Zeitraume bes-
serlaufen als der neutrale Markt —aber eben
nicht standig und verlasslich.

Es gibt bei fast jeder Strategie lingere Durst-
strecken, wihrend denen die Investition in
einen klassischen Welt-ETF deutlich lukrativer

)

~Kleine” fehlen
im Hauptindex

Marktanteil (Prozent)

Micro Caps 1

Der Indexanbieter MSCI teilt jede Region
oder jedes Land der GroRe nach auf: Die Un-
ternehmen, die 85 Prozent des Marktwertes
der gesamten Region ausmachen, landen im
Standardindex. Es fehlen sogenannte Small
und Micro Caps, die die unteren 15 Prozent
ausmachen. Fir Micro Caps gibt es in
Deutschland keine ETF.

Small Caps 14

MSCI World 85

Quellen: MSCI, Eigene Darstellung Mid Caps 15

Large Caps 70
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Eugene F. Fama

Der US-Amerikaner studierte zundachst Romanistik, langweilte sich dabei nach eigenen
Angaben aber und wandte sich der Gkonomie zu. Gemeinsam mit Kenneth French veréffent-
lichte er 1993 eine der meistzitierten Studien zu Anlagestrategien, oft das , Drei-Faktor-
Modell” genannt. 2013 erhielt er den Nobel-Gedachtnispreis fiir Wirtschaftswissenschaften.

gewesen ware. Und diese renditeschwachen
Phasen konnen durchaus zehn Jahre und lan-
ger dauern.

Nur wer in diesen Zeiten die Fiif3e stillhdlt
und seine Strategie weiter verfolgt, kann zu
einem spateren Zeitpunkt eine eventuell ho-
here Rendite einfahren. Wechseln Anleger ih-
re Strategie in so einer Phase aber zwischen-
drin immer wieder oder geben gleich ganz
auf, fahren sie eine schlechtere Rendite ein.

Um durchzuhalten, muss man an, seine”
Strategie glauben. Dazu ist aber eine Beschaf-
tigung mit der Thematik notwendig. Unser
Beitrag soll dazu anregen, ohne dass wir al-
lerdings sagen konnten, welche Strategie in
Zukunft am besten laufen wird. Es spricht also
viel dafiir, weiter bequem in den breiten
Markt zu investieren. Zumal Strategie-ETF
stets die Komplexitat des Portfolios erhohen.

E: Unser Rat

Typfrage klaren. Wer sich um
seine Geldanlage wenig kimmern
mochte, braucht keine Strategie-
ETF. Einfach einen ,,normalen”
Welt-ETF kaufen und entspannen.

Langfristig denken. Fortgeschrit-
tene Anleger sollten nur in Stra-
tegien investieren, von denen sie
Uberzeugt sind. Langere Durst-
strecken sind vorprogrammiert.
Die mussen sie durchhalten.

Risiko begrenzen. Strategie-ETF
sollten nur als Beimischungen
zu einem weltweit anlegenden
ETF-Portfolio genutzt werden.
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Wer einfache Anlagestrategien bevorzugt,
fahrt besser mit unserem Pantoffel-Portfolio
(test.de/pantoffelportfolio).

Wie funktionieren diese Theorien
nun konkret in der Praxis?
In der Theorie erzielen die Strategien zwar
Uberrenditen. Fiir die Praxis gibt es viele Hin-
weise darauf, dass Uberrenditen —sofern vor-
handen - deutlich schwicher ausgepragt
sind. Grund: Wollen Forscher in wissenschaft-
lichen Studien den reinen Effekt ihrer Strate-
gie messen, simulieren sie Aktienkdufe, die
zu ihrer Strategie passen. Aktien, die nichtin
ihre Strategie passen, verkaufen sie , leer”, set-
zen also auf fallende Kurse.

In der Realitdt machen das ETF und andere
Fonds aber nicht, sie kaufen nur die Aktien,
die zu der entsprechenden Strategie passen.

Damit fallt schon einmal rund die Halfte der
moglichen Mehrrendite weg. Weitere Griinde,
warum die Rendite kleiner ausfallen kann,
erldutern wir im Kasten unten.

Und wie finde ich nun die

richtige Strategie fiir mich?

Einen detaillierten Uberblick Giber die Strate-
gien geben wirab S. 36 mit Vergleichskurven
zur Standardanlage mit dem MSCI World. Ein
Vergleich der Indexlinien alleine reicht meis-
tens nicht, um zu sehen, wie die Indizes sich
relativ zueinander entwickeln. Zusidtzlich
wird daher die Uberrendite zum jeweiligen
Zeitpunkt als weifde Flache dargestellt. Nimmt
die Uberrendite von einem zum anderen Zeit-
punkt ab, heif3t das, man wire mit dem Stan-
dard-Index besser gefahren. Wichtig zu wis-
sen: Die wissenschaftlichen Untersuchungen

FOTO: CREATIVE COMMON / BENGT NYMAN

Warum Strategien an Kraft verlieren

Selten funktioniert eine Strategie in
der Praxis so gut wie in der wissen-
schaftlichen Theorie. Dass die Ren-
dite in der Realitat haufig geringer
ausfallt als in Untersuchungen an-
genommen, kann diverse Griinde
haben. Hier zeigen wir die vier wich-
tigsten auf. Wichtig: Die genannten
Effekte variieren je nach Strategie,
Aktienmarkt und Zeitraum.

’I Methoden der Untersuchungen

lassen sich nicht umsetzen

In den wissenschaftlichen Untersu-
chungen werden Aktienkaufe in der

Vergangenheit simuliert. Dabei wird
in die Aktien investiert, die das unter-
suchte Merkmal am starksten aufwei-
sen. Zusatzlich werden jene Aktien
leerverkauft, die das entsprechende
Merkmal am schwachsten aufweisen.
Es wird also auf fallende Kurse dieser
Aktien gesetzt. Die ausgewiesene
Uberrendite der Strategie bezieht sich
also nicht allein auf den , neutralen”
Markt, sondern bezieht die Rendite
aus Leerverkaufen mit ein.

In der Praxis ist der Leerverkauf fur
entsprechende Aktien oft nicht oder
nur schwer moglich oder nicht sinn-
voll. Es wird also nur in die Aktien

Finanztest 8/2022
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Harry Markowitz

Harry Markowitz gilt als Begriinder der modernen Portfolio- und Kapitalmarkttheorie.
Gemeinsam mit Merton Miller und William Sharp erhielt er 1990 den Nobel-Gedécht-
nispreis fiir Wirtschaftswissenschaften. Die gemeinsamen Arbeiten der drei Okono-
men bilden bis heute die Basis vieler Untersuchungen zum Thema Aktienrenditen.

Strategie-ETF ms

wurden aus Datenbanken mit Kursen flir Ein-
zelaktien berechnet, wobei sehr lange Zeitrei-
hen betrachtet werden. Fiir alle Strategien
gibt es mittlerweile ,fertige“Indizes, die sys-
tematisch weltweit Aktien entsprechend der
Strategien herausfiltern. Unsere Charts zei-
gen diese Strategie-Indizes mit den langst-
moglichen Zeitrdumen, fiir die uns Daten zur
Verfiligung stehen. Sechs géngige Strategien
stellen wir genauer vor:

= Value, Seite 36.

= Small Cap, Seite 36.

= Momentum, Seite 37.

= Low Volatility, Seite 37.

= Dividenden, Seite 38.

= Quality, Seite 38.

Die entsprechenden ETF auf die Indizes fin-
den Sie mit Finanztest-Bewertung in der
Tabelle auf Seite 39.

Was konnen Anleger tun, die nicht
nur auf eine Strategie setzen wollen?
Wer sich nicht festlegen mochte, kann sei-
nem Portfolio verschiedene Strategie-ETF bei-
mischen. Wir empfehlen, dass die Basisanlage
in einen marktbreiten Welt-ETF 70 Prozent
der Aktienanlage ausmachen sollte und die
einzelnen Beimischungen 10 Prozent nicht
ubersteigen sollten.

Anleger haben auch die Moglichkeit, auf
sogenannte , Multi-Faktor-ETF“ zu setzen, die
verschiedene Strategien blindeln. Das befreit
Anleger von der Aufgabe, sich aktiv fiir eine
oder gleich mehrere Strategien zu entschei-
den. So setzt etwa der iShares World Diver-
sified Multiple-Factor (siehe S. 39) auf Aktien,
die zu den Strategien Value, Quality, Momen-
tum und Small Caps passen. Wobei Small
Caps, also kleine Aktien, hier nur relativ ver-

standen werden, denn der Index bezieht sich
aufdas MSCI-World-Universum, in dem nur
grofde und mittlere Unternehmen eine Rolle
spielen.

Einige Multi-Faktor-ETF bewerten wir be-
reits: Uber die letzten fiinfJahre brachte der
Multi-Faktor-ETF von iShares rund 2 Prozent
weniger Rendite im Jahr als ein iShares-ETF
aufden MSCIWorld, ohne dass das Risiko ge-
ringer ware. Das sorgt flir eine Punktebewer-
tung von recht mageren 3 Punkten in unserer
Finanztest-Bewertung auf Seite 39. ®

Performance im Vergleich. Laufend
aktualisierte Bewertungen zu 8000 Fonds
und ETF finden Sie unter test.de/fonds.
Viele Basisinformationen dort sind kosten-
los, die Testergebnisse kostenpflichtig.

Aktienkurse der entsprechenden Un-
ternehmen nach oben und verringert
so die mogliche zuklinftige Rendite.

mit dem stark ausgepragten Merkmal
investiert. Dadurch geht im Schnitt
rund die Halfte des theoretischen
Renditevorteils in der Realitat verloren.

hat, lauft in der Zukunft genauso gut.
Wenn man von zu sehr auf die Vergan-
genheit optimierten Daten auf die
Zukunft schlie3t, fihrt das zu einem
Effekt, den man ,,overfitting” nennt.
Die Kosten sind hoher als
Vergangenheit wird auf in der Studie vorgesehen
die Zukunft libertragen Wird die Strategie zu beliebt,
geht die Rendite nach unten Zwar berucksichtigen neuere wissen-
schaftliche Studien zu einer Strategie
deren Handelskosten, sie schmalern
jedoch immer die Ertrage und konnen
in der Realitat auch mal hoher ausfal-
len als theoretisch postuliert. Manche
Strategien haben zum Beispiel ein viel
groReres Handelsvolumen zur Folge

als fur einen Standard-ETF typisch.

Um herauszufinden, welche Strategie
gut funktioniert, werden fur die
Studien eine Vielzahl verschiedener
Aktienmerkmale ausprobiert. Fest-
gehalten wird, was mit den Daten
aus der Vergangenheit besonders gut
funktioniert hat. Aber nicht alles, was
in der Vergangenheit gut funktioniert

Veroffentlichungen zu einer neu iden-
tifizierten Strategie konnen Auswir-
kungen auf die Rendite haben. Lesen
etwa viele Anleger, dass sich kleine
Aktiengesellschaften besser entwi-
ckeln als groRRe, werden sie verstarkt
in diese investieren. Das treibt die
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Value (Wert)

Value ist die alteste der hier vorgestell-
ten Strategien. Value-Aktien werden als
,gunstige” oder ,unterbewertete” Aktien
oder auch ,Substanzwerte” bezeichnet.
Fur die Analyse von Value-Aktien wer-
den die Unternehmensdaten betrachtet.
Es werden Aktien gesucht, deren Aktien-
kurs im Vergleich zum Unternehmens-
wert gering ist. Eine klassische Moglich-
keit, sie zu identifizieren, ist das Kurs-
Buchwert-Verhaltnis. Dabei wird der
Borsenkurs einer Aktie dem Eigenkapital
des Unternehmens pro Aktie gegen-
ubergestellt. Manchmal werden auch
mehrere Kennzahlen betrachtet.

Die Value-Strategie schwachelte wah-
rend der Dot-Com-Blase vor 2000 und

in der Corona-Krise. Nachdem die Stra-
tegie zwischen 1974 und 2007 stark
.Uberperformt” hatte, verlor sie voruber-
gehend an Starke. Seit 2022 holt die
Value-Strategie wieder etwas auf, wozu
auch der Ukraine-Krieg beitragen durfte.

Growth als Gegenspieler. Das Gegen-
teil von Value ist die Growth-Strategie,
die auf ,Wachstumswerte” setzt. Sie
haben ein ,ungunstiges” Kurs-Buchwert-
Verhaltnis, sind also ,,teuere” Aktien,

bei denen ein groRes Wachstum fir die
Zukunft erwartet wird. Sie liefen immer
gut, wenn Value-Aktien schlecht laufen.

Wertentwicklung (Prozent)

Finanztest-Kommentar. Nur fiir Uber-
zeugungstater: Mogliche Durststrecken
mit schlechterer Rendite Uber sehr lange
Zeitraume verlangen einen starken Glau-
ben an die Strategie. Kritiker bemangeln,
dass Value wichtige immaterielle Vermo-
genswerte wie Patente und Lizenzen
nicht berucksichtigt.

Uberrendite relativ zum MSCI World (Prozent)

12700 Wertentwicklung MSCI World Value 3 , 60
10600 Wertentwicklung MSCI World 50
Uberrendite relativ zum MSCI World

8500 40
6400 30
4300 20
2200 10

100 [ 2/2020 SN

r
31. Dezember 1974

‘

31. Mai 2022

Stand: 31. Mai 2022 Quellen: Refinitiv und eigene Berechnungen

Small Cap (Grof3e)

Als Small Caps bezeichnet man kleinere
Aktiengesellschaften. In verschiedenen
Auswertungen wurde gezeigt, dass die
kleinen Aktiengesellschaften in der Ver-
gangenheit hohere Renditen abgeworfen
haben als groRe. Gangige Erklarung fir
die hohere Rendite: Kleine Unternehmen
sind weniger gut handelbar als grof3e.

Der Chart zeigt, dass die Small-Caps-
Strategie gegeniiber dem MSCI World in
der Vergangenheit besser abgeschnitten
hat. Allerdings gab es relativ lange
Durststrecken — so gibt es etwa seit Mai
2010 zwar Schwankungen, aber keine
Uberrendite zum MSCI World.

Die Investition in Small Caps ist mit
hoherem Risiko verbunden. Gerade in
schlechten Borsenphasen schwankt der
Wert kleiner Aktien starker als bei den
Schwergewichten. Wahrend der Coro-
na-Krise sackte der MSCI World Small
Cap deutlich starker ab.
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Studien zeigen, dass einige der anderen
hier dargestellten Strategien bei den
ganz kleinen Micro Caps (siehe S. 33)
am besten funktionieren. Anleger kon-
nen in diese Micro-Cap-Aktien aber
nicht sinnvoll investieren, da es keinen
einzigen ETF darauf gibt. Deshalb sind
die Small Caps ein Kompromiss.

Wertentwicklung (Prozent)

Finanztest-Kommentar. Auch wenn die
Renditen der Small Caps nicht in jeder
Phase Uberzeugen, eignet sich eine
Beimischung. Im MSCI World-ETF sind
keine ,kleinen” Unternehmen vertreten,
sodass Anleger ihr Portfolio damit brei-
ter aufstellen konnen. Eine Beimischung
von 10 Prozent ist sinnvoll.

Uberrendite relativ zum MSCI World (Prozent)

900 80
— Wertentwicklung MSCI World Small Cap A
700 Wertentwicklung MSCI World 60
Uberrendite relativ zum MSCI World
500 40
300 M . 20
100 0
-100 m -20
300 31. Dezember 1992 31. Mai 2022 _a0

Stand: 31. Mai 2022 Quellen: Refinitiv und eigene Berechnungen
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Momentum (Trend)

Die Momentum-Strategie ist keine be-
sonders ausgetiftelte Strategie — funk-
tionierte in der Vergangenheit aber su-
per. Bei der Strategie kaufen Anleger
Aktien, deren Wert sich in den vergan-
genen sechs bis zwolf Monaten beson-
ders gut entwickelt hat, und hoffen,
dass diese weiter gut laufen.

Die Wissenschaft tut sich schwer mit
der Erklarung dieser ,dummen” Strate-
gie, wie sich die Wissenschaftler French
und Fama ausdriicken. Moglicherweise
wahlen trotzdem viele professionelle
Anleger schlicht Titel, die gerade gut
liefen. Nicht umsonst lautet eine Borsen-
weisheit: ,The trend is your friend”

(,Der Trend ist dein Freund”).

So einfach die Regel, so erfolgreich
war sie. Die Uberrendite bei &hnlichem
Risiko gegenliber dem Markt ist in der
Vergangenheit von allen Strategien am
hochsten.

Wer seit den 70er-Jahren die Momen-
tum-Strategie verfolgt hatte, konnte sich
heute Uber eine Rendite freuen, die im
Schnitt jedes Jahr 2,3 Prozent mehr
einbrachte als der MSCI World.

Finanztest-Kommentar. Trotz Kritik aus
dem akademischen Bereich in den letzten

Wertentwicklung (Prozent)

Strategie-ETF ms

Jahrzehnten ist Momentum die beein-
druckendste Strategie. Sie erzielte sehr
oft mehr Ertrag bei ahnlichem Risiko
wie der breite Markt. Da unklar ist, ob
das in der Zukunft so bleibt, sollten
Anleger nicht nur auf diese Strategie
setzen, aber als Beimischung konnte
sie attraktiv sein.

Uberrendite relativ zum MSCI World (Prozent)

22600
21100
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Wertentwicklung MSCI World Momentum
Wertentwicklung MSCI World
Uberrendite relativ zum MSCI World
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Stand: 31. Mai 2022 Quellen: Refinitiv und eigene Berechnungen

Low Volatility (Geringe Volatilitat)

In der klassischen Variante werden

fir die Low-Volatility-Strategie Aktien
mit besonders niedriger Volatilitat aus-
gewabhlt. In der statistisch etwas an-
spruchsvolleren Variante wird ein Korb
an Aktien gebildet, der in seiner Gesamt-
heit eine moglichst niedrige Volatilitat
hat. Die Welt-ETF auf dem deutschen
Markt werden nach dieser Korb-Variante
gebildet. Fur US-Titel gibt es aber auch
ETF, die wirklich Einzelaktien mit gerin-
ger Volatilitat wahlen.

Anleger, die mit einer Low-Volatility-Stra-
tegie eine deutlich sicherere Aktien-Stra-
tegie fahren wollen, wurden in der Ver-
gangenheit leider nicht immer glicklich:
Auch wenn die Strategie es tatsachlich
schafft, weniger schwankungsanfallig zu
sein, kann die Rendite vor allem in Erho-
lungsphasen deutlich hinterherhinken.
Wenn es schlecht lauft, ist das Rendite-
Risiko-Verhaltnis deshalb phasenweise
schlechter als beim MSCI World.

8/2022 Finanztest

Es gab aber auch Phasen, da lief es
richtig gut: Vor allem in den 16 Jahren
zwischen 2000 und 2016 konnten An-
leger mit der Low-Volatility-Strategie
eine deutliche Uberrendite einfahren.

Seit der Corona-Krise ist jedoch viel
von diesem Vorteil verloren gegangen.

Wertentwicklung (Prozent)

Finanztest-Kommentar. Weniger Risiko
heiRt auch eine im Vergleich phasen-
weise deutlich schwachere Performance.
Das Rendite-Risiko-Verhaltnis kann dann
durchaus auch uber langere Zeitraume
schlechter sein als beim MSCI World.
Defensiv orientierte Anleger konnen die
Strategie ihrem Portfolio beimischen.

Uberrendite relativ zum MSCI World (Prozent)
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Dividenden

Bei der Dividenden-Strategie wahlt der
Anleger Aktien aus, die eine hohe Divi-
dendenrendite versprechen. Oft werden
dazu weitere Bedingungen herange-
zogen, etwa, dass die Dividenden stetig
gestiegen sein mussen oder die Dividen-
denrendite im Verhaltnis zum Aktienkurs
nicht nur deshalb so hoch sein darf, weil
der Aktienkurs kirzlich eingebrochen ist.

Wer ab der Jahrtausendwende auf die
Dividenden-Strategie gesetzt hat, konnte
sich lange Uber eine deutlich bessere
Rendite freuen als bei einem MSCI-
World-ETF.

Bis zur Corona-Krise trat die Dividenden-
Strategie jedoch im Vergleich zum MSCI
World 18 Jahre lang auf der Stelle —
wenn auch unter Schwankungen.
Wahrend der Pandemie schnitten Divi-
denden-Indizes mehr als 20 Prozent
schlechter ab als der Markt. Ein unge-
wohnlicher Verlauf, da Dividenden-

Strategien in Crashs sonst meist besser
liefen als der Markt. Seit Anfang 2022
holen Dividendentitel im schwierigen
Marktumfeld wieder auf.

Finanztest-Kommentar. Dividenden-

Strategien sind ein Liebling des Fonds-
Marketings, da sie sichere, regelmalRige

Wertentwicklung (Prozent)

Ausschuttungen versprechen. Ob Divi-
denden-Strategien tatsachlich langfristig
erfolgreicher sind als der Markt, ist je-
doch fraglich. Aus unserer Sicht ist sie
den anderen Strategien nicht Uberlegen.
Anlegerinnen und Anleger, die von der
Strategie Uberzeugt sind, konnen sie
aber ihrem Welt-ETF beimischen.

Uberrendite relativ zum MSCI World (Prozent)
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Quality (Qualitat)

Bei der Quality-Strategie geht es um

die betriebswirtschaftliche Qualitat der
Aktien. Dazu werden unterschiedliche
Unternehmenskennzahlen betrachtet,
beim MSCI World Quality Index sind das
zum Beispiel: Eigenkapitalrendite, stabi-
les Gewinnwachstum und der Verschul-
dungsgrad. Unternehmen, die bei diesen
Merkmalen positiv abschneiden, werden
in den Quality-Index aufgenommen.

Die Strategie ist noch relativ jung. Vor
allem, seit die Wirtschaftswissenschaft-
ler French und Fama (siehe S. 34 und
39) Mitte der 2000er-Jahre den Effekt
beschrieben haben, findet er viel Beach-
tung. Langfrist-Charts beruhen auf
Rickberechnungen der Indexanbieter.
In der Realitat muss sich die Strategie
erst noch langfristig beweisen.

Bei der Quality-Strategie sind die Kenn-

zahlen am wenigsten einheitlich definiert.
Jeder Index und ETF kann andere Kenn-

38 Geldanlage und Altersvorsorge

zahlen benutzen. Das macht die passen-
de Auswahl fur Anleger schwer.

Der Chart zeigt, dass es lange Zeit gar
nicht gut fur Investoren gelaufen ware,
die ihr Geld nach der Strategie angelegt
hatten. Uber die letzten 34 Jahre ist die
Strategie aber besser gelaufen.

Wertentwicklung (Prozent)

Finanztest-Kommentar. Aufgrund des
jungen Alters der Strategie und der ab-
gebildeten Indizes sollten Anleger auch
hier nicht alles auf eine Karte setzen.
Die Umsetzung der Strategie ist nicht
einheitlich definiert. Anleger sollten

die Quality-Strategien vergleichen und
entsprechende ETF nur beimischen.

Uberrendite relativ zum MSCI World (Prozent)
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Uberrendite relativ zum MSCI World

7750 60
5200 40
2650 20
o

100 0
~2450 -20

30. November 1975

31. Mai 2022

Stand: 31. Mai 2022 Quellen: Refinitiv und eigene Berechnungen
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Strategie-ETF ms

Kenneth French

Forschungsschwerpunkt des Okonomen sind die Kapitalmarkte.
Neben seinen Veroffentlichungen mit Eugene Fama zu Anlage-
strategien (,Fama-French-Dreifaktorenmodell”) ist er auch
bekannt als Berater beim Fondsanbieter Dimensional.

Ausgewahlte Strategie-ETF

Zu allen sechs vorgestellten Strategien gibt es ETF, die diese Strategien fiir eine weltweite Aktien-
anlage umsetzen. Die Finanztest-Bewertung bezieht sich auf die letzten funf Jahre. Noch langere
Zyklen mancher Strategien kann sie nicht erfassen. Deshalb konnen Anleger, die von einer Strategie
Uberzeugt sind, auch bei schlechterer Bewertung auf sie setzen.

FOTO: PUBLIC DOMAIN

Fonds Risikoklasse n Anlage- Fondskosten
Anbieter / | Nachgebildeter Index Isin (1-12) erfolg (% p.a.)
Marke bzw. Fondsname

Dividenden-Strategie

Vanguard | FTSE All-World High Dividend Yield ®" IEO0B8GKDB10 |7 000 0 0,29
VanEck Morningstar Developed Markets Large Cap Dividend Leaders ~ ® NL 0011683594 |7 00000 0,38
iShares Stoxx Global Select Dividend 100 ® DE 000 AOF 5UH 1 |7 00000 0,46
Xtrackers | Stoxx Global Select Dividend 100 ®® LU 0292096186 |7 00000 0,50
Low Volatility-Strategie

Xtrackers | MSCI World Minimum Volatility (USD) V) IE 00B L25 UJN5 8 6 [ [ | [@e) 0,25
iShares MSCI World Minimum Volatility (USD) @n IEOOBB8FHGS14 |6 00000 0,30
Momentum-Strategie

Xtrackers | MSCI World Momentum ©) IE 00B L25 JP7 2 7 00000 0,25
iShares MSCI World Momentum @ IEO0B P3QZ825 |7 00000 0,30
Quality-Strategie

Xtrackers | MSCI World Sector Neutral Quality @ IE00B L25 JL3 5 7 00000 0,25
iShares MSCI World Sector Neutral Quality @ IE 00B P3Q Z60 1 7 00000 0,30
Small Cap-Strategie

iShares MSCI World Small Cap @ IE00B FARFH3 1 |- [_1.Wah! _JJ 0,35
SPDR MSCI World Small Cap V) IE 00B CBJ G56 0 8 [ 1.Wah R 0,45
Value-Strategie

Xtrackers | MSCI World Enhanced Value @ IEOQOB L25JM42 |8 00000 0,25
iShares MSCI World Enhanced Value @n IEOOBP3QZB59 |8 00000 0,30
Multi-Strategie (Dividenden, Quality)

Fidelity Fidelity Global Quality Income ®12) IE0OB YXV GZ48 |7 00000 0,40
Lyxor SG Global Quality Income © @12 LU 0832436512 |7 00000 0,45
Multi-Strategie (Value, Momentum, Quality, Small Cap)

iShares | MSCI World Diversified Multiple-Factor @n IE 00B ZOP KT8 3 7 | 000 0 | 0,50
Multi-Strategie (Value, Momntum, Quality, Small Cap, Low Volatility)

HSBC Strategie: Aktiv verwaltet (Multi-Faktor) ® IE 00B KZGB098 |7 000 0O 0,25
Invesco GS Equity Factor Index World ®0 IEO0B FG1 RG61 |7 00000 0,55

Auswahl: Bewertete ETF der ausgewéhlten Strategien in
den Fondsgruppen Aktien Welt und Aktien Small Cap
Welt. Fondsvermogen mind. 50 Mio. Euro. Sortierung:
Innerhalb der Strategie nach Bewertung und Kosten.
Reihenfolge nach Anlageerfolg, Kosten und Alphabet.

@ = Thesaurierender Fonds.

® = Ausschiittender Fonds.

® = Bildet Index synthetisch nach (Swaps).

- = Entfallt.

Finanztest-Bewertung des Anlageerfolgs
(Chance-Risiko-Verhaltnis)

= Markbreiter oder marktahnlicher ETF.
O000® - Besser als der Markt.
@@0®O - Ahnlich wie der Markt.
@O@®O®O0O = Etwas schlechter als der Markt.
@@®0OO0O = Merklich schlechter als der Markt.
@0OOOO = Erheblich schlechter als der Markt.
1) Hat mehrere Anteilsklassen.
2) Bildet hauseigenen Index ab.

3) Berechnung der Risikoklasse nicht moglich, da die
Kurshistorie nicht ausreichend lang ist.

4) Small-Cap-ETF gehoren zur Gruppe Aktienfonds Small
Cap Welt, die anderen ETF zur Gruppe Aktienfonds
Welt. Der Anlageerfolg wird mit Bezug zur Fonds-
gruppe ermittelt.

Quellen: FWW, Refinitiv;

eigene Erhebungen und Berechnungen.

Bewertungszeitraum: 5 Jahre.

Stand: 31. Mai 2022
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Frag Finanztest

Zu manchen Finanz-
test-Themen erreichen
uns besonders viele
Fragen von Leserinnen
und Lesern. Diesmal:

Wie ist das

mit den Kosten
bei ETF?

V iele unserer Leserinnen und Leser inves-
tieren in Fonds und ETF, also borsen-
gehandelte Fonds, die einen Index nachbil-
den. Regelmafig bringen wir Artikel tiber die
besten Strategien, Kaufmoglichkeiten und
Vor- und Nachteile dieser Anlagen. Dabei
konnen wir leider nicht immer auf jeden
Aspekt im Detail eingehen. Einige offene
Fragen wollen wir im Folgenden kldren.

Die ETF-Kosten wurden mir

noch nie abgezogen. Wie

werden die denn bezahlt?
Jeder Fonds zahlt seine Kosten selbst aus dem
Fondsvermogen. Taglich werden dazu Ruick-
stellungen gebildet. Somit sinkt der Wert der
Anteile jeden Tag nach Abzug der Kosten ein
wenig. Liegt der Wert eines ETF-Anteils bei
100 Euro und die Kosten liegen bei 0,2 Pro-
zent pro Jahr, wiaren das 0,055 Cent pro Tag.

Deswegen merken Sie nicht, dass plotzlich
Geld, weg“ist, die Kosten gehen in den Kurs-
schwankungen unter. Was alles zu den Kos-
ten zahlt und wie diese abgerechnet werden,
steht in den Wertpapierinformationen zum
jeweiligen ETF, die Sie im Internet finden.

40 Geldanlage und Altersvorsorge © Stiftung Warentest, 2022
Nur zur personlichen Nutzung. Keine Weitergabe.

Finanztest 8/2022

FOTO: GETTY IMAGES



MSCI-World-ETF bilden alle

denselben Index ab. Warum

unterscheiden sich die Preise?
Relevant fir den Anteilspreis eines ETF ist
zum Beispiel, wann der ETF gestartet ist und
zu welchem Preis. Der eine ETF kann 2001
einen Start-Anteilspreis von 100 Euro fest-
gelegt haben, ein anderer 2003 einen Preis
von einem bestimmten Prozentsatz des da-
maligen Indexwertes. Der lag dann vielleicht
bei 55 Euro. Die Preise entwickeln sich auch
dann unterschiedlich, wenn der eine ETF die
Dividenden ausschiittet und der andere sie
aber wieder anlegt. Auch die Wahrung des
Fonds spielt eine Rolle.

Ich will keinen ETF, der Wert-

papiere verleiht. Warum mar-

kieren Sie solche ETF nicht?
Viele ETF und manche aktive Fonds verleihen
ihre Wertpapiere, um so eine bessere Perfor-
mance zu erzielen. Sie bekommen dafiir eine
Leihgebiihr, die auch den Anlegern zugute-
kommt. Marktteilnehmer leihen sich zum
Beispiel Aktien, um sie direkt zu verkaufen.
Sie hoffen, dass sie die Wertpapiere dann vor
Ende der Leihfrist glinstiger zurtickkaufen.

Fonds miissen angeben, wenn sie ihre
Wertpapiere verleihen. Sie diirfen diese An-
gabe in den Prospekten jedoch jederzeit dn-
dern. Es gab schon ETF-Anbieter, die fiir ihre
ETF die Wertpapierleihe ausgeschlossen
haben, um sie ein paar Jahre spater wieder
zuzulassen. Die Information bringt Anlegern
somit wenig, daher erfassen wir sie auch
nicht. Uns ist zudem aktuell kein ETF-Anbie-
ter bekannt, der das Verleihen von Wert-
papieren fiir seine Produkte ausschlief3t.

Das Risiko, das durch die Wertpapierleihe
fir den Kunden besteht, halten wir fiir sehr
gering, da der jeweilige Leiher stets Sicherhei-
ten hinterlegen muss.

Kommen Ertrage aus einer

Leihe Anlegern zugute und ist

das in der Rendite enthalten?
Ja, unsere Fondsrenditen werden anhand der
Nettoinventarwerte der Fonds berechnet.
Eventuelle Ausschiittungen werden dabei
rechnerisch reinvestiert. In den Nettoinven-
tarwerten stecken alle Kosten und Ertrige,
auch solche aus Wertpapierleihe.

8/2022 Finanztest

Fir Fonds, die den européischen Fondsricht-
linien entsprechen —und das tun alle ETF -
wurde festgelegt, dass die Leihertrage dem
Fondsvermogen zuflieRen miissen. Die
Fondsanbieter diirfen lediglich die damit ver-
bundenen Kosten abziehen.

Ich hatte einen ,,1. Wahl“-ETF

gekauft. Nun ist er aus lhrer

Tabelle gefallen. Verkaufen?
Nein. Dass ein ETF nicht mehr in unseren
Hefttabellen auftaucht, muss nicht heifSen,
dass er nicht mehr empfehlenswert ist. Das
Verschwinden kann mehrere Griinde haben.
Wenn der ETF etwa eine neue Indexvariante
wahlt, die nachhaltige Aspekte berticksichtigt,
rutscht er indie Rubrik ,Nachhaltige markt-
dhnliche ETF, von denen wir in den meisten
Kategorien nur die drei besten ETF abdrucken.

Grundsitzlich gilt: Aktuell haben wir tiber
800,1. Wahl“-ETF in unserer Datenbank, so-
dass wir nicht alle in Finanztest abdrucken
koénnen. Unter test.de/fonds kénnen Sie je-
derzeit priifen, ob Ihr ETF noch ,,1. Wahl“ ist.

Die Rendite, die mir angezeigt

wird, weicht von der Angabe

in lhrer Tabelle ab. Warum?

Dass die Rendite Threr Fondsanlage von der
bei uns abgedruckten Rendite abweicht, kann
verschiedene Griinde haben. Wir berechnen
zum Beispiel die Wertentwicklung immer
zum Monatsende. Sie haben den Fonds aber
moglicherweise an einem anderen Tag ge-
kauft. Zudem berticksichtigen wir es, wenn
Dividenden ausgeschiittet wurden. In vielen
Bankreports bleiben diese Ausschiittungen
aufien vor.

Beachten Sie aufierdem stets, dass unsere
Angaben einen bestimmten Stichtag haben.
Von diesem Tag bis zum Erscheinen der je-
weiligen Finanztest-Ausgabe vergehen in der
Regel sechs Wochen. Online sind die Daten
bereits nach vier Wochen aktualisiert. Da wir
laufend die Daten von deutlich mehr als
20000 Fonds analysieren, ist dieser Zeitver-
satz unvermeidlich.

Eine weitere mogliche Erklarung kénnte
sein, dass Ihr Fonds in US-Dollar notiert. Wir
berechnen Renditen aber immer in Euround
rechnen am Stichtag zum jeweiligen Wech-
selkurs um.

Frag Finanztest: Fonds und ETF s

Die Zusammensetzung meines

Fonds wurde stark verédndert.

Darf der Anbieter das tun?

Meistens ja. Bei ETF ist das zwar untblich,
aber es kam schon vor, dass Anbieter einen
Taiwan-ETF zu einem ETF flr internationale
Tech-Werte gemacht haben. Bei ETF ist die An-
lagestrategie meist durch die Benennung ei-
nes nachzubildenden Index klar definiert.
Letzterer kann aber ausgetauscht werden.

Selbst bei wichtigen Anderungen der An-
lagestrategie reicht es meist, die Anleger vor-
her einfach zu informieren. Anleger dirfen
dann kostenlos ihre Fondsanteile zurtick-
geben. Mehr Rechte haben sie bei solchen
,Prospektinderungen” nicht.

Aktiv gemanagte Fonds haben in der Regel
grofRere Freiheiten beim Investieren und Um-
schichten. Manche Anlagestrategien erfordern
sogar, dass das Fondsvermogen gegebenen-
falls komplett und schnell ausgetauscht
werden kann, wie zum Beispiel Momentum-
Strategien (siehe S. 37). Diese setzen auf die
Gewinner der letzten Monate und tauschen
die Aktien in ihren Fonds oft aus.

Wie frei ein Fonds investieren kann, hangt
auch davon ab, wie eng der Prospekt die er-
laubten Anlagen definiert. Aber auch hier ist
nichts in Stein gemeif3elt: Jeder Fonds kann
seinen Prospekt und die Anlagepolitik nach
Belieben dndern, um eine ganz neue Strategie
zu verfolgen.

Manche Fondsanbieter geben klar an, in
welche Lander, Anlageklassen, Branchen und
Wéhrungen ihr Fonds anlegen darf. Die Ver-
wahrstelle des Fonds muss dann die Einhal-
tung solcher Anlagegrenzen kontrollieren.

Andere Anbieter geben dem Fonds aber
viel mehr Freiheiten als fiir die Anlagestrategie
notig. Hier konnen Anleger nie sicher sein,
wie der Fonds anlegen wird — und miissen
dem Manager vollstandig vertrauen.

Mein ETF macht Ausschiittun-

gen in US-Dollar. Wie wird das

in Euro umgerechnet?
Die Umrechnung von US-Dollar in Euro
nimmt [hre Depotbank vor. Sie kann auch ei-
nen Aufschlag auf die Wahrungswechselkur-
senehmen—o0,25bis 0,5 Prozent sind tiblich.
Die Kosteninformationen dazu finden Sie in
der Regel auch online bei Threr Bank.
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Was ist besser: Dass ein

Fonds ,,1. Wahl" ist — oder

dass er 5 Punkte hat?

Dabei handelt es sich um zwei unterschied-
liche Bewertungsansatze: Die Punkte-Bewer-
tung mit ihren1bis 5 Punkten stiitzt sich auf
die Wertentwicklung der vergangenen funf
Jahre. Der 1. Wahl“-Ansatz hingegen schaut
in die Zukunft.

Die Punkte-Bewertung kann dabei helfen,
Fonds zu finden, die auch zukiinftig Erfolg
versprechen. Aber wer in der Vergangenheit
vorn lag, muss nicht der Gewinner der Zukunft
sein. Wer sich fiir einen aktiv verwalteten
Fonds entschieden hat, muss die Marktent-
wicklung also regelméfig beobachten und
sein Portfolio gegebenenfalls anpassen. Das
will nicht jeder.

Bei breit streuenden, passiven Fonds
(,,1. Wahl“-ETF), weifS man indes, dass sie mit
hoher Wahrscheinlichkeit auch in Zukunft zu

den besten Fonds der Gruppe gehdren wer-
den-ohne zwingend die allerbesten zu sein.
Deshalb sind sie ,,1. Wahl*.

Was bedeutet es, wenn bei

einem ETF als Nachbildungs-

methode ,,Optimiert” steht?

ETF haben diverse Moglichkeiten, den Index
abzubilden, der ihnen zugrunde liegt. ,Phy-
sisch replizierende“ETF halten tatsdchlich die
Aktien eines Index. Und zwar fast alle, wenn
essich um einen,yollreplizierenden” ETF han-
delt. Optimierende ETF erlauben sich etwas
mehr Freiheiten bei der Auswahl der Aktien,
aber immer mit der Vorgabe, trotzdem nah
an der Indexperformance zu bleiben.

Die Grenzen sind dabei flieend. Ein voll-
replizierender Dax-ETF sollte alle 40 Titel hal-
ten. Ein MSCI World ETF gilt auch dann als
vollreplizierend, wenn er ein paar weniger als
die 1540 Aktien des Index halt.

Was bedeutet der Hinweis

~Begrenzt Mittelzufliisse (soft

closing)” in lhrer Datenbank?
Wenn Sie in unseren Erlduterungen zu einem
Fonds den Hinweis aufein Softclosing finden,
heif8t das, dass die Fondsgesellschaft die An-
nahme von Anlegergeld in irgendeiner Form
beschrinkt hat. Etwa, indem die Héhe der An-
lagesumme begrenzt wird oder Neukunden
nur noch eine bestimmte Menge Fondsantei-
le kaufen diirfen. Das Fondsmanagement will
auf diese Weise gewdhrleisten, dass Geld ent-
sprechend der Anlagestrategie angelegt wer-
den kann. Wird ein Fonds ndmlich zu grof3,
kann das die Anlagestrategie konterkarieren.

Wieso raten Sie zu ,dummen”
ETF? Aktive Manager konnen
Crashs besser vorhersehen.
Das klingt zwar plausibel, gelingt aber in der
Realitét so gut wie nie. Auch Fondsmanager

Ist der Anteil an US-Aktien im MSCI World nicht zu hoch?

Wir empfehlen den MSCI World als Grundbaustein flr
das Pantoffel-Portfolio, weil er eine wirklich einfache
Moglichkeit darstellt, sinnvoll zu investieren. Auch im
MSCI World wird es immer wieder Phasen geben, in
denen bestimmte Lander oder Titel einen groRen Teil des
Index ausmachen. Versuche, aktiv gegenzusteuern, ha-
ben in der Vergangenheit selten zu besseren Ergebnissen
gefihrt — aber stets zu mehr Aufwand.

Vor diesem Hintergrund sind marktkapitalisierungs-
gewichtete Indizes wie der MSCI World (und ETF darauf)
sinnvoll — sie gehen nicht von bestimmten Annahmen
aus, sondern bilden lediglich passiv den Markt ab.
Anleger nehmen auf diese Weise zwar alle Hochs und
Tiefs mit, fahren damit aber dennoch meist besser als
beim Versuch, ihre eigenen Prognosen und Marktbe-
wertungen in die Geldanlage einflief3en zu lassen.

Lander (Prozent)

(D) UsA 68,3

(2) Japan 6,2
(3) GroBbritannien 4,4

(®) Kanada 37
(5) Frankreich 3,2
(6) Schweiz 2.8

(7) Deutschland 2,3

Australien 2,3

(9 Andere 6.8
Stand: 31. Mai 2022

Quellen: Rimes, eigene Berechnungen
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Branchen (Prozent)

(1) Informations- 21,4 (&) Konsumgiiter, zyklisch 10,7 Energie 5.2

technologie (5) Industrie 99  (9) Rohstoffe/Materialien 4,7
@ Finanzen 138 & ommunikation 15 Versorger 32
(® Gesundneit 13,4 (7) Konsumgiiter, Basis 74 (1) Immobilien 28

© Stiftung Warentest, 2022
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konnen nicht in die Zukunft schauen, wissen
also nicht, welche Aktien schlecht laufen wer-
den oder zu welchem Zeitpunkt man Aktien
verkaufen oder zuriickkaufen sollte.

Den meisten Fondsmanagern gelingt es
auch nicht, den Markt iber einen lingeren
Zeitraum hinweg zu schlagen. Sowohl theo-
retische Uberlegungen als auch praktische Er-
fahrungen und Analysen zeigen: Kosten-
glnstige, breit aufgestellte ETF sind eine
schlaue und einfache Anlage. Sie landen fast
immer unter den Top-Fonds.

Wieso gibt es keine Portfolio-
Empfehlungen als Entschei-
dungshilfe fiir die Leser?
Unsere Portfolio-Empfehlung finden Sie un-
ter test.de/pantoffelportfolio. Sie gilt aber
langfristig und ist somit fir Anlegerinnen
und Anleger einfach umzusetzen. Wir halten
es flr falsch, alle zwei Monate neue Empfeh-

lungen abzugeben —-in der Hoffnung, Trends
zu erwischen. Haufiges Handeln zéhlt zu den
klassischen Anlagefehlern, die am Ende zu
weniger Rendite fithren. Das Pantoffel-Port-
folio mischt Welt-ETF und Tagesgeld je nach
Risikoneigung zu 25:75 (defensiv), 50:50 (aus-
gewogen) oder 75:25 (offensiv). Wenn sich die
Kurse stark verdndert haben und die Mi-
schung nicht mehr stimmt, passen Sie diese
wieder an. Mehr brauchen Sie nicht.

Sie hatten von Staatsanleihen-

ETF als Sicherheitsbaustein

abgeraten. Gilt dies noch?
Es stimmt, dass wir in fritheren Jahren fiir das
Pantoffel-Portfolio eher Tagesgeld als Sicher-
heitsbaustein empfohlen haben. Grund: Die
Zinsen waren negativ, sodass sich Renten-
fonds nicht lohnten, bei einem Zinsanstieg
drohten zudem Verluste. Nun sind die Zinsen
am Anleihenmarkt gestiegen und die Aus-

Frag Finanztest: Fonds und ETF s

sichten sind besser. Wer langfristig anlegt und
bei seinen Renten-ETF ein weiteres zwischen-
zeitliches Minus vertrigt, kann weiter oder
wieder auf Rentenfonds setzen. Wie sich Ren-
tenfonds entwickeln konnten, zeigen wir fiir
verschiedene Zins-Szenarien online unter:
test.de/rentenfonds

Kann ich statt Tagesgeld auch

eine abbezahlte Immobilie als

Sicherheitsbaustein nehmen?
In einem Pantoffel-Portfolio sind Immobilien
keine Alternative zu liquiden, sicheren An-
lagen. Liquiditdt ist wichtig, weil bei unserer
Anlagestrategie hin und wieder durch Um-
schichten die Ausgangsgewichtung der Bau-
steine wieder hergestellt werden muss. Da
muss man schnell an sein Geld kommen. Wer
Immobilien besitzt oder hohe Pensions-
anspriche hat, kann sein Pantoffel-Portfolio
ruhig etwas offensiver ausrichten. m

Woran erkenne ich, ob mein ETF seinen Index gut abbildet?

Aus unseren Untersuchungen und Beobachtungen
konnen wir ableiten, dass Standard-Indizes wie MSCI
World oder Dax von ETF sehr gut abgebildet werden.
Einen ersten Eindruck gibt unsere Fondsdatenbank
(test.de/fonds). Dort wird zum Vergleich auch der
Referenzindex der Fondsgruppe abgebildet. Es kann
vorkommen, dass einzelne ETF in der Vergangenheit
etwas besser waren als andere ETF auf den gleichen

20 Wertentwicklung (Prozent)

Index (siehe Beispiel der ETF von HSBC und iShares auf
den MSCI World in der Grafik). Das liegt dann meist an
besserer Optimierung der Quellensteuer im Fonds,
niedrigeren Kosten oder zusatzlichen Ertragen durch
Wertpapierleihe. Wer mochte, wahlt also den ETF, der
Uber 1, 3 und 5 Jahre ein bisschen besser lief als andere
ETF auf den gleichen Index. Es gibt aber keine Garantie,
dass der gewahlte ETF auch in Zukunft besser lauft.

MSCI World Index

180

HSBC (IE 00B 4X9 L53 3)

iShares (IE 00B OM6 205 8)

31. Mai 2017 31. Mai 2018

Quellen: Rimes, eigene Berechnungen
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31. Mai 2019 31. Mai 2020

Stand: 31. Mai 2022
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ﬁ Anlegen mit
]

ETF

Geld bequem investioren mit
ETF und Indexfonds

ETF sind ideal fiir Vermdgensaufbau

und Altersvorsorge. Das Buch zeigt auch
Bérsenanfangern, wie sie geeignete ETF
finden, welche Strategien vielverspre-
chend sind und wovon sie besser die
Finger lassen. Auch Smartphonebroker
werden unter die Lupe genommen und
es werden Empfehlungen gegeben fir
ethisch verantwortungsvolles Anlegen
mit nachhaltigen ETF.

3., aktualisierte Auflage

176 Seiten | Softcover
16,5x21,5¢cm

22,90 €

Fiir Abonnenten: 18,99 €
E-Book: 18,99 €

Best.-Nr. 2070788

ﬁ Immobilien-
finanzierung

Dia richtige Strategie

Das Buch fiihrt durch alle wichtigen Finan-
zierungs-Schritte, ob Erstfinanzierung,
Modernisierung oder Anschlussfinanzie-
rung. Die seit 2021 giiltigen Férderungen
von BAFA und KfW werden erldutert und
Maglichkeiten von Volltilgerdarlehen Giber
Sondertilgungen bis zu Versicherungs-
l6sungen beleuchtet. Mit Immobilien-
Glossar und Checklisten.

6., aktualisierte Auflage

208 Seiten | Softcover
16,5x21,5cm

19,90 €

Fiir Abonnenten: 15,99 €
E-Book: 14,99 €

Best.-Nr. 2001086

Wie funktionieren die Onlinebroker Trade
Republic und Scalable Capital? Welche
Unterschiede gibt es und wie sicher sind
die Anbieter? Erfahren Sie in diesem
Buch, wie Sie mithilfe der Neo-Broker
einfach Sparplane anlegen, und erhalten
Sie strategische Tipps sowie das finanz-
theoretische Hintergrundwissen von
Finanztest, um an der Borse erfolgreich
zu sein.

176 Seiten | Softcover

16,5x 21,5 cm

19,90 €

Fiir Abonnenten: 15,99 €
E-Book: 14,99 €

Best.-Nr. 2056569

Im Smart Home ist vom Heizungsther-
mostat bis zum voll automatisierten

Haus alles mdglich. Das Buch gibt einen
Uberblick iiber die aktuellen Systeme am
Markt und informiert iiber den Schutz der
Privatsphére. Nutzen Sie die Fallbeispiele
und Checklisten, um die Kosten sowie
den Zeit- und Arbeitsaufwand fiir lhr
eigenes intelligentes Zuhause zu planen.

320 Seiten | Hardcover

20,1x 25,6 cm

39,90 €

Fiir Abonnenten: 33,99 €
E-Book: 33,99 €

Best.-Nr. 2052167

Vermogen
i aufbauen

30

Indrvidstia
Anisgstistegien
. und Fenniogs

UNSER B L.
HERR‘E\Il\JI

HANDBUCH

Unverzichtbar fiir Berufseinsteiger, die ihre
Lebensplanung auf sichere FiiRe stellen
wollen: Wie viel steht monatlich zur
Verfiigung, wie sehen die Berufsperspek-
tiven aus, wie viel Risiko kann getragen
werden? Das Buch fiihrt auch Finanzlaien
Schritt fiir Schritt mit Musterportfolios und
Beispielrechnungen zu einer effektiven
Anlagestrategie.

160 Seiten | Softcover

Marktfihrer und zuverldssiger Begleiter
mit aktuellen Immobilienpreisen, Kredit-
konditionen und Finanzierungskonzepten
sowie Checklisten, Musterrechnungen
und konkreten Planungshilfen. Informa-
tive Grafiken und viele Fotos sorgen fiir
gute Lesbarkeit. Mit detaillierten Infos
zu Nachhaltigkeit von Baustoffen sowie
Forderprogrammen von KfW und BAFA.
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mmobilien als

Der unverzichtbare Ratgeber unterstiitzt
mit Checklisten bei der Erstbesichtigung
und einer systematischen Gebaude-
diagnose zu Zustand und Wert einer
Immobilie. Ein Zeit- und Kostenfahrplan
sowie Fallbeispiele aus der Praxis helfen
nicht nur bei der Suche eines geeigneten
Objektes, sondern auch bei der Erstellung
des Kaufvertrages und der Finanzierung.

In Zeiten niedriger Zinsen werden Immo-
bilien als Geldanlage immer interessanter.
Immobilienkdufer erhalten hier Tipps,
worauf sie achten miissen, wenn sie ein
Haus oder eine Wohnung als krisensichere
Kapitalanlage oder zur Altersvorsorge
kaufen. Das Buch beleuchtet Vor- und
Nachteile und erklart leicht verstandlich,
wann eine Immobilieninvestition sinnvoll
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Regeln Sie alles,
was wichtig ist

Alle Formulare, falls Sie einmal nicht mehr selbst fiir sich sorgen

kdnnen: Patienten- und Betreuungsverfiigung sowie Vorsorgevoll-
macht zum Heraustrennen oder online Ausfillen. In diesem Buch
finden Sie die Erklarungen dazu, Wichtiges zu Finanzen und wann
Sie zum Notar miissen. Jetzt neu mit dem Urteil zur Sterbehilfe

und Regelungen bei der Organspende.
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Vormbgensilbersicht

Digitaler Nachlass
Bostattungswerfiigung

Angehdrige entlasten, Streit vorbeugen,
Steuern sparen — regeln Sie lhren Nachlass
friihzeitig. Das Set zeigt tbersichtlich und
mit Mustertexten, wie Sie in zehn Schritten
ein Testament verfassen. Dazu Formulare
zum Heraustrennen und Herunterladen fir
den Vermdgensiiberblick, Ihren digitalen

Nachlass und Ihre persdnliche Bestattungs-

verfiigung.
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Mit
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Antrag auf Pflegegrad
Pflagepratokoll
Pllegezeit

Patientenverfiigung

Unsere Experten geben einen Uberblick
Giber die wichtigsten Schritte im Pflege-
fall und helfen bei der Organisation einer
guten Pflege. Mit den Neuerungen der
Pflege-Reform 2021, wie die Erhdhung
der Pflegegeldbetrage und Informatio-
nen zur Entlastung Angehdriger durch
neue Regelungen zum Elternunterhalt.
Alle Formulare zum Heraustrennen und
Herunterladen.
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Online mehr erfahren und bestellen:

test.de/buch

Oder telefonisch sichern:

030/3 46 46 50 82

Mo. — Fr. 7.30 — 20 Uhr, Sa. 9 — 14 Uhr.

Meine
g Patienten-
verfiigung |

Gut informiert ibar Vorsorge,
Suarhatitfe und Organspende

Mit der Patientenverfiigung stellen Sie
eine Behandlung nach lhren Wiinschen
sicher, falls Sie nicht mehr selbst ent-
scheiden konnen. Das Buch zeigt anhand
von Experten-Interviews, worauf es
ankommt, und liefert eine Anleitung fiir
das Formular, das Sie online ausfiillen
kénnen. Weitere Themen: Versorgung am
Lebensende, Sterbehilfe und Organspende.
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Ein Ratgehar fir Angehibrige

§ Gesetzliche
Betreuung

Einfach und anhand von Praxisheispielen
beantwortet unser Ratgeber alle Fragen,
die Angehdrige zu Beginn und wéhrend
einer Betreuung haben. Er hilft bei Prob-
lemen und gibt einen Uberblick iiber die
Aufgaben von Betreuern wie Gesundheits-
fiirsorge, Finanzen, Vertretung gegeniiber
Behdrden. Die Neuerungen im Betreu-
ungsrecht ab 2023 sind berticksichtigt.
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Solarstrom verschwendet

Haushalte, die eine Photovoltaikanlage
installieren, verbrauchen anschlieend
im Schnitt mehr Strom. Das zeigt eine
Studie des Instituts fiir 6kologische
Wirtschaftsforschung (I0W). Der hohere
Eigenverbrauch gehe meist mit einem
hoheren Strombezug aus dem Netz
einher, so die Forschenden.

Energieberatung gratis

Energieberater sind derzeit sehr gefragt.
Deshalb gibt es jetzt ein neues Angebot
der Verbraucherzentrale Nordrhein-West-
falen. Von Montag bis Donnerstag bietet
sie taglich zwei kostenlose Onlinebera-
tungen an. Themen sind Warmepumpen,
Heizungstausch, Photovoltaikanlagen
und energetische Sanierung. Termine
gibt es unter: verbraucherzentrale.nrw/
energie-kompakt

Miete fiir Rauchmelder

Vermieter diirfen die Miete fiir Rauchmel-
der nicht als Betriebskosten auf Mieter
umlegen. Das entschied der Bundes-
gerichtshof (Az. VIII ZR 379/20). Anschaf-
fungskosten fiir Betriebsmittel seien laut
Gesetz keine Betriebskosten, sondern
vom Vermieter zu tragen. Das konnten
diese nicht umgehen, indem sie Rauch-
melder mieten statt kaufen und ihre
Miete dann in Rechnung stellen.
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Haushalte vorerst geschutzt

Weil Russland immer weniger Gas liefert, wurde zum
ersten Mal die zweite Stufe des Notfallplans ausgerufen.

Seit Mitte Juni drosselt Russlands staat-
licher Energiekonzern Gazprom die
Erdgaslieferungen nach Deutschland.
Was bedeutet das fur Haushalte?
Diurfen Versorger jetzt die hoheren
Preise an Verbraucher weiterreichen?

Notfallplan Gas. Die Situation hat das
Bundeswirtschaftsministerium als er-
hebliche Verschlechterung und Stérung
der Gasversorgungslage bewertet. Ende
Juni hat es deswegen die Alarmstufe
ausgerufen. Sie ist die zweite von drei
Stufen des Notfallplans Gas:

Frithwarnstufe. Diese Stufe hatte das
Bundeswirtschaftsministerium bereits
Ende Marz ausgerufen. Als eine Art
Vorwarnstufe kindigt sie an, dass es zu
einer erheblichen Verschlechterung der
Versorgung kommen konnte.

Alarmstufe. Sie greift, wenn es be-
reits zu Lieferengpassen gekommen ist,
der Markt aber noch in der Lage ist, die
Storung allein zu bewaltigen.

Notfallstufe. Ab hier regelt der Staat
die Versorgung Uber die Bundesnetz-
agentur. Sollte diese dritte und letzte
Stufe ausgerufen werden, dirften
Kurzungen der Versorgung zunachst
vor allem die Industrie betreffen. Die
privaten Haushalte — auf deren Konto
31 Prozent des Gasverbrauchs gehen —
gehoren zu den geschutzten Kunden.

Preiserh6hung. Grundsatzlich kann die
Preisbindung wahrend der Alarmstufe
aufgehoben werden, auch fiir Kunden,
deren Vertrag eine Preisgarantie hat.
Das regelt Paragraf 24 des Gesetzes zur
Sicherung der Energieversorgung
(EnSiG). Gut zu wissen: Die Alarmstufe
allein reicht dafur noch nicht. Zusatzlich
muss die Bundesnetzagentur eine
erhebliche, stetige Reduzierung der
Gesamtgasimportmenge nach Deutsch-
land feststellen und dies im Bundes-
anzeiger veroffentlichen. Dies war zu
Redaktionsschluss nicht der Fall.
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Info Giber Heiz-
kosten bezahlen?

Mein Vermieter will kiinftig
rund 9 Euro pro Jahr von mir
fiir eine Monatsinformation
per E-Mail zu meinem Heiz-
verbrauch. Ist das rechtens?

Ja, das ist erlaubt. Wer eine Im-
mobilie vermietet, die mit fern-
ablesbaren Warmezahlern und
Heizkostenverteilern ausgestat-
tet ist, muss seit 2022 Mieter
monatlich tber ihren Warmever-
brauch informieren. Die Kosten
dafir diarfen Vermieter im Rah-
men der Betriebskostenabrech-
nung auf die Mieter umlegen.

Herd noch an -
kann teuer werden

Kleiner Fehler, groRe Wirkung: Statt
den Herd beim Verlassen ihres Hau-

ses auszumachen, schaltete eine Frau

ihn versehentlich an. Der daraus re-
sultierende Brand verursachte einen
Schaden von rund 35000 Euro, fur
den sie ihre Wohngebaudeversiche-
rung in Anspruch nahm. Diese regu-
lierte den Schaden nur zu 75 Prozent,
da das Verhalten der Frau grob fahr-
lassig gewesen sei. Das Oberlandes-
gericht Bremen stimmte zu: Die Frau
hatte sich zumindest mit einem Blick
vergewissern mussen, dass der Herd
ausgeschaltet ist (Az. 3 U 37/21).

Von uns empfohlene Tarife, die
auch bei grober Fahrlassigkeit leisten,
finden sie unter: test.de/wgv

Aus fiir Pampasgras in Garten

Hobbygartner sollten sogenannte inva-

sive Arten meiden. Das sind Pflanzen,
die sich in Gebieten auf3erhalb ihrer
Heimat ausbreiten und die heimische
Flora verdrangen konnen. Eine EU-

Richtlinie regelt den Umgang mit ihnen:

Fur Arten, die sich in der frihen Phase
der Invasion befinden, gilt eine Besei-
tigungspflicht. Dazu gehort etwa Pam-

pasgras (siehe Foto), Steppengras oder
Weidenblatt-Akazie. Bei diesen Pflanzen
besteht noch die Chance, ihre Ausbrei-
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tung einzudammen. Haben sich Arten

bereits weit verbreitet, sollen die EU-
Lander entsprechende MalRnahmen

zur Eindammung ergreifen. Gotter-

baum, Pontischer Rhododendron oder
Riesenbarenklau sind daflir Beispiele.

Anders als etwa das Pampasgras

haben sie sich in freier Natur ausge-
breitet und sollen nicht mehr gepflanzt

werden. Informationen gibt es online
auf der Seite des Landesamtes flr

Naturschutz unter: neobiota.bfn.de

im Schnitt in
der Grundversorgung
in den zehn grofdten
deutschen Stadten
(Verbrauch 3000 kWh).

Quelle: Eigene Recherchen, Stand 24.6.22

Leibrenten selten
lebenslang erhaltlich

Reicht im Alter das Geld nicht,
konnen Eigenheimbewohner ihre
Immobilie verkaufen, darin wohnen
bleiben und von den Kaufern lebens-
lang eine Leibrente erhalten. Bei
einer Finanztest-Umfrage gab es
solche Leibrenten aber nur auf An-
frage bei der Stiftung Liebenau und
Uber den Vermittler Hausplusrente.
Die Deutsche Leibrenten AG, einst
Marktfihrerin, schlief3t Leibrenten
nur noch befristet ab, ebenso die
Caritas Stuttgart. Die Deutsche
Immobilien-Renten AG und der Ver-
mittler Degiv holen statt Leibrenten
Rentenversicherungsangebote der
Allianz ein. Den Ruckgang hat die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (Bafin) ausgelost: Sie
verbot einem Anbieter, ohne ihre
Erlaubnis gewerblich Leibrenten
lebenslang anzubieten. Fur die ge-
meinnutzige Stiftung Liebenau sind
Leibrenten ein Nebengeschaft mit
geringem Umfang. Hausplusrente
nannte Privatleute als Kaufer bei den
seltenen lebenslangen Leibrenten.
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Immobilien kaufen
trotz Zins-Schock




* Im Vergleich zu einem Immobilienkauf
im Januar 2021 mit einem Kredit von
85 Prozent des Kaufpreises.

FOTO: GETTY IMAGES

Immobilienpreise

Immobilien. Nach dem
Zins-Schock sind eigene
vier Wande vielerorts kaum
noch bezahlbar. Fur wen
sich Bauen oder Kaufen
trotzdem lohnen kann.

D ie Preise fiir Hiuser und Wohnungen
sind auch im zweiten Corona-Jahr steil
nach oben geschossen. Der Verband deut-
scher Hypothekenbanken verzeichnete den
hochsten Anstieg seit Beginn des Immobi-
lienbooms im Jahr 2010: Von Ende 2020 bis
Ende 2021 wurde selbst genutztes Wohn-
eigentum im Schnitt um 12,4 Prozent teurer.

Unser detaillierter Vergleich fiir 57 Stadte
und Landkreise zeigt, dass Hauser und Woh-
nungen zu Rekordpreisen verkauft wurden
(siehe Tabellen ab S. 55). Und im ersten Quar-
tal 2022 hat sich der Hohenflug fortgesetzt.

Doch das ist derzeit das kleinere Problem:
Vor allem die explodierenden Bauzinsen las-
sen den Traum vom Eigenheim platzen. Ob
er sich nicht doch noch verwirklichen lésst,
konnen Interessenten selbst berechnen (sie-
heS.54). Unsere Preistabellen zeigen auf3er-
dem, dass es durchaus noch Standorte und
Lagen gibt, wo sich ein Kauf lohnt.

Kreditrate steigt dramatisch

Seit Jahresbeginn haben sich die Zinsen fiir
Hypothekendarlehen mehrals verdreifacht.
Statt einer Null oder Eins steht heute meist
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Kaufpreis. Rechnen Sie vor der
Immobiliensuche aus, wie viel Sie
bei den heutigen Zinsen maximal
ausgeben konnen. Dabei hilft unser
Kurzcheck auf Seite 54 und im Inter-
net unter: test.de/rechner-kaufpreis

Kaufpreis-Miete-Verhiltnis. Ach-
ten Sie auf ein angemessenes Ver-
haltnis des Kaufpreises zu Mieten
fur vergleichbare Wohnungen.
Entspricht er mehr als 30 Jahres-
mieten, sollten Sie ihn allenfalls
ausnahmsweise akzeptieren.

Finanzierung. Versuchen Sie nicht,
eine niedrige Kreditrate im Monat
zu erhalten, indem Sie moglichst
wenig tilgen und eine kurze Zins-
bindung vereinbaren. Damit gehen
Sie ein zu hohes Risiko ein, falls die
Zinsen weiter steigen. Geld sparen
Sie, wenn Sie mehrere Kreditan-
gebote einholen und vergleichen.

Rechner. Lohnt es sich zu kaufen
statt zu mieten? Mit unserem
Onlinerechner konnen Sie das
fur Ihr Vorhaben abschatzen unter:
test.de/rechner-mietenkaufen

= Daten aller Stadte und Kreise
Mit unserem Preisrechner unter
= test.de/immobilienpreise konnen
Sie Kaufpreise und Mieten aller 401 Stadte
und Landkreise der Bundesrepublik abrufen.
Aufgefiihrt sind die Daten fiir Eigentumswoh-
nungen und Ein- und Zweifamilienhauser fiir
einfache bis sehr gute Lagen und Ausstat-
tungen. Sie stammen aus dem vierten Quar-
tal 2021, bei den sieben groRten Stadten aus
dem ersten Quartal 2022. Fiir Kunden mit
Flatrate ist der Rechner kostenlos. Andere
Nutzerinnen und Nutzer zahlen 3,50 Euro.
Nach der Freischaltung kénnen Sie die Daten
fir maximal 20 kreisfreie Stadte und Land-
kreise abrufen.
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eine Drei vor dem Komma. Zuletzt erhohten
Banken ihre Zinsen fast im Tagesrhythmus.
Die staatliche KfW-Bank etwa setzte die Satze
fur ihre Forderkredite allein in der ersten Juni-
halfte gleich sieben Mal herauf.

Stark wachsende Gesamtkosten

Die Kombination aus galoppierenden Preisen
und steigenden Zinsen hat dramatische Fol-
gen. Ein Haus, das Anfang 2021 noch fir
400000 Euro zu haben war, kostet heute
460000 Euro. Mit 10 Prozent Nebenkosten
sind es 506 000 Euro. Bei 100 000 Euro Eigen-
kapital sind 406000 Euro Kredit notig,
66 000 Euro mehrals imJahr zuvor. Das Dar-
lehen kostet bei einer 15-jahrigen Zins-
bindung nicht mehr 1,10 Prozent, sondern
3,50 Prozent Zinsen im Jahr.

Um in 30 Jahren schuldenfrei zu sein, muss
jeden Monat eine Kreditrate in Hohe von
1820 Euro an die Bank flief3en. Das sind rund
710 Euro oder 64 Prozent mehr, als Anfang
2021 fiir die Finanzierung des Hauses notig
gewesen ware. Es ist auch nicht alles. Dazu
kommen ein paar Hundert Euro an laufen-
den Nebenkosten —inklusive drastisch gestie-
gener Kosten fiir Heizung und Strom.

Preise laufen den Mieten davon
Kaufen ist auch im Vergleich zur Miete un-
giinstiger geworden. Die Preise sind allein in
den vergangenen drei Jahren um durch-
schnittlich mehrals 30 Prozent gestiegen, die
Neuvertragsmieten nur um 10 Prozent. In
vielen Grof3stadten kosten Eigentumswoh-
nungen inzwischen mehr als das 30-Fache
derJahresmiete fiir eine vergleichbare Miet-
wohnung. In Berlin werden sogar mehr als
40 Jahresmieten verlangt.

Lange haben sinkende Zinsen die Preis-

steigerungen kompensiert. Noch im ver-
gangenen Jahr war in vielen Regionen
Deutschlands ein Kauf mit einer dhnlichen
finanziellen Belastung wie der von Mietern
moglich. Heute gibt es das allenfalls noch in
landlichen Regionen.
Unsere Grafik auf Seite 52 zeigt das am Bei-
spiel einer 100 Quadratmeter grof3en Woh-
nung in finf Grof3stddten mit unterschied-
lichem Preis- und Mietenniveau. In allen fiinf
Fillen ist die finanzielle Belastung flir Kaufer
deutlich hoher als fiir Mieter.

So sollte das Eigenkapital mindestens 10 Pro-
zent des Preises und die Kaufnebenkosten ab-
decken. In Berlin sind allein dafiir 135000 Euro
Eigenkapital notig. Die Kreditraten und Be-
wirtschaftungskosten summieren sich auf
3040 Euro im Monat. Damit geht doppelt so
viel vom Konto ab wie fiir eine vergleichbare
Mietwohnung. Auflerdem entgehen den
Kéufern Zinsen, weil sie ihr eingesetztes Ei-
genkapital nicht mehr anlegen kénnen.
Besser sieht es in Dortmund aus. Die Preise
sind nicht einmal halb so hoch und mit gut
dem 23-Fachen einer Jahresmiete viel glins-
tiger als in anderen Grof3stadten. Fiir eine ver-
gleichbare Finanzierung wie in Berlin reichen
rund 56 000 Euro Eigenkapital und 1470 Euro
monatlich fiir Kreditraten und Bewirtschaf-
tung. Das sind aber immer noch 360 Euro
mehr im Monat als flir eine Mietwohnung.

Der Standort entscheidet

Das Beispiel zeigt: Was ein Haus oder eine
Wohnung kostet, wie viel Eigenkapital min-
destens notig ist und welche Monatsbelas-
tung zu tragen ist—das hangt in erster Linie
vom Standort ab. Lingst nicht iberall sind
Immobilien nach der Zinswende unbezahl-
bar geworden.

Das zeigen die Tabellen ab Seite 55 mit de-
taillierten Preisen und Mieten flir Eigentums-
wohnungen in 57 Stadten und Landkreisen
sowie Preisen fur Ein- und Zweifamilien-
hauser in 32 Regionen. Online sind Daten fiir
alle 401 Landkreise und kreisfreien Stidte
abrufbar (siehe Kasten links unten).

Die Daten stammen von vdpResearch. Das
Forschungsinstitut des Verbands deutscher
Pfandbriefbanken (vdp) wertet dafiir jahrlich
rund 350 000 Immobilienverkaufe aus, die
700 Banken finanziert haben. Der Preisver-
gleich beruht daher auf tatsdchlich abge-
schlossenen Kaufvertragen, nicht auf Ange-
botspreisen auf Onlineplattformen oder
Umfragen unter Maklern.

Die Unterschiede sind gewaltig. In Magde-
burg etwa kostet ein 130 Quadratmeter gro-
Res Einfamilienhaus in guter Lage und Aus-
stattung rund 300000 Euro. In Mainz
bekommt man dafiir eine knapp 70 Quadrat-
meter grof3e Zweizimmerwohnung. Und in
Miinchen reicht das Geld gerade mal fiir eine
gut 30 Quadratmeter grofie Studentenbude.
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Immobilienpreise mmmm—"

Viele Stadte werden noch teurer

Quadratmeterpreise fiir gut ausgestattete Eigentumswohnungen in guter Lage nach Landkreisen und kreisfreien Stadten
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Auch innerhalb einer Stadt variiert der Betrag,
der aufgerufen wird. Auf3erhalb der begehr-
ten Toplagen wird es deutlich billiger. In Leip-
zig etwa liegen die Quadratmeterpreise flr
Eigentumswohnungen in den besten Adres-
sen bei 4300 bis 4500 Euro. In mittlerer Lage
sind es nur 2700 bis 2900 Euro pro Quadrat-
meter, das sind 36 Prozent weniger.

Unter 2500 Euro pro Quadratmeter

Klaristallerdings: In Hochpreis-Stadten wie
Miinchen, Hamburg, Frankfurt am Main oder
Berlin konnen sich Normalverdiener heute
kein Eigenheim mehr leisten. Anderswo sieht
es fiir Kaufer aber langst nicht so diister aus.
In173 der 401 Landkreise und kreisfreien Stad-
te Deutschlands gibt es auch in guten Lagen
noch Eigentumswohnungen fiir weniger als

2500 Euro pro Quadratmeter, darunter auch
in zehn kreisfreien Stadten mit mehr als
100000 Einwohnern wie Magdeburg, Salz-
gitter und Gelsenkirchen.

Auch im Verhiltnis zu den Mieten sieht es
in den meisten Regionen Deutschlands viel
glnstiger als in den Metropolen aus. In fast
der Halfte aller Kreise kosten Wohnungen in
guten Lagen weniger als 25 Jahresmieten.

Vermogensaufbau durch Tilgung

Wegen der gestiegenen Kreditzinsen miissen
Kauferinnen und Kaufer aber fast tiberall vie-
leJahre lang deutlich mehr fiirs Wohnen aus-
geben als Mieter einer vergleichbaren Woh-
nung. Das war allerdings auch friher der
Normalfall: Bevor die Zinsen auf immer neue
Tiefststande sanken, war Kaufen anfangs fast

Zinsanstieg verteuert den Wohnungskauf

immer teurer als Mieten. Langfristig kann
sich ein Eigenheim trotzdem rechnen:

= Die Mehrbelastung liegt in erster Linie an
der Tilgung fur den Kredit. Dieses Geld ist
nicht verloren, sondern flief$t in den Ver-
mogensaufbau.

= Eigentlimer konnen ihre Kreditraten mit
einer langen Zinsbindung bis zu 20 Jahre und
langer konstant halten. Sind die Hypotheken-
darlehen zurtickgezahlt, fallen nur noch Kos-
ten fiir die Bewirtschaftung an. Mieter miissen
dagegen damit rechnen, dass ihre Miete alle
paar Jahre steigt.

= Wer seine Immobilie gut in Schuss hilt, hat
gute Chancen, dass ihr realer Wert langfristig
erhalten bleibt, ihr Geldwert also ungefahrin
Hohe der Inflation steigt. Eine Garantie gibt
es dafiir allerdings nicht.

Die Grafik zeigt die Finanzierung einer 100-Quadratmeter-Wohnung in finf Stadten (gute Lage und
Ausstattung). Je hoher das Kaufpreis-Miete-Verhaltnis, desto teurer ist Kaufen im Vergleich zum Mieten.

Kaufpreis-Miete-
Verhaltnis

23,2 26,5

DORTMUND __ NURNBERG LEIPZIG
| | .

Kaufpreis
(Angaben in Euro)

Kaufnebenkosten"
bei Kauf tiber Makler

Gesamtkosten

Eigenkapital
10% vom Kaufpreis + Nebenkosten

Kreditsumme

Kreditrate pro Monat
Zinssatz 3,5%, Tilgung 2,0 %

Bewirtschaftungskosten?
pro Monat (4 Euro pro m?)

Gesamtbelastung
pro Monat

Monatliche Mehrbelastung in
Euro gegeniiber Mietwohnung®

Mehrbelastung
in Prozent der Mietkosten

1) Ortslbliche Kosten fiir Grunderwerbsteuer, Makler, Notar und Grundbuchamt.
2) Betriebskosten, Instandhaltungsriicklage und Verwaltungskosten.
3) Nettokaltmiete flr vergleichbare Mietwohnung plus 250 Euro Nebenkosten.
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358

30000 + 36000 + 25800
289000 = 456000 = 327300
55900 - 78000 - 55950
233100 = 378000 = 271350
1068 1733 1244
400 + 400 + 400
1468 = 2133 = 1644

660

29,2

604

32,7 40,4

HAMBURG BERLIN
| |

259000 420000 301500 710000 640000

+ 64800 + 170800
= 774800 = 710800
- 135800 - 134800
= 639000 = 576000

2929 2640
+ 400 + 400
= 3329 = 3040

1439 1639

Die Mehrbelastung enthélt entgangene Zinsen von 1,5 Prozent pro Jahr auf
das Eigenkapital. Quelle fiir Kauf- und Mietpreise: vdpResearch
Stand: 4. Quartal 2021, fir Berlin und Hamburg 1. Quartal 2022
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Oft ist es nur eine Frage der Zeit, bis Eigen-
tlimer Kaufnebenkosten und Mehrbelastun-
gen wieder hereinholen. Die grofite Hirde
steht aber am Anfang: Kaufer brauchen mehr
Eigenkapital und ein ausreichendes Einkom-
men, um die gestiegene Kreditbelastung tra-
gen zu konnen.

Vorsicht vor liberhohten Preisen
Auflerdem sollte der Preis im Verhaltnis zur
Miete fiir eine vergleichbare Wohnung nicht
uberhoht sein. Das zeigt ein Beispiel mit ei-
nem typischen Kredit in Hohe von 80 bis
90 Prozent des Immobilienpreises.

Betragt der Kaufpreis 25 Jahresmieten, ist
der Erwerb derzeit anfangs um 25 bis 35 Pro-
zent teurer als Mieten. Bei 30 Jahresmieten
steigt die Mehrbelastung auf 45 bis 55 Prozent
und bei 40 Jahresmieten auf 80 bis tiber
100 Prozent. Bei einem so hohen Kaufpreis-
Miete-Verhdltnis sind die eigenen vier Wande
kaum noch zu finanzieren. Sie rechnen sich
dann auch nur noch bei hohen Miet- und
Wertsteigerungen in der Zukunft. Die treten
aber vielleicht nicht ein.

Nicht auf bessere Zeiten warten
Andreas Kunert, Immobilienexperte bei
vdpResearch, erwartet, dass die Preise deut-
lich weniger stark steigen als bisher: , Fiir 2022
rechnen wir mit einem Preisanstieg von
5,3 Prozent bei Einfamilienhdusern und mit
5,9 Prozent bei Eigentumswohnungen, also
etwas unterhalb der erwarteten Inflationsrate.
Einen Preiseinbruch erwarten wir aber nicht.”

Fir Kaufinteressenten lohnt es sich aber
kaum, auf bessere Zeiten zu warten. Die Zin-
sen werden nicht wieder auf Vorjahresniveau
sinken, sondern eher weiter klettern. Und bil-
liger werden Hauser und Wohnungen in ab-
sehbarer Zeit wohl nicht werden —auch wenn
Preiskorrekturen nach dem Boom des letzten
Jahrzehnts nicht ausgeschlossen sind.

Der Zinsanstieg wird die Nachfrage zwar
dampfen, weil sich viele einen Kauf nicht
mehr leisten konnen. Doch Wohnungen und
Hauser sind und bleiben noch in vielen Stad-
ten Mangelware. Der Neubau hinkt dem Be-
darf hinterher. Baumaterialien sind teuer.
Wegen der hohen Inflation bleiben Immo-
bilien als klassische Sachwerte bei vermogen-
den Anlegern und Selbstnutzern gefragt.

Fir diejenigen, die sich ein Eigenheim heu-
tenoch leisten konnen, besteht kein Grund,
denKaufaufdielange Bank zu schieben. Sie
miissen aber starker denn je auf den Preis
und eine solide Finanzierung achten.

8/2022 Finanztest

Immobilienpreise

Die teuersten und die glinstigsten Stadte
Preise und Mieten vom 4. Quartal 2021 und ihr Anstieg gegenuber 2020.

Kaufpreise bei sehr guter Lage und Ausstattung
Eigentumswohnungen

| Ein- und Zweifamilienhauser,

Mietpreise bei sehr guter Lage
und Ausstattung

Teuerste Stadte (Euro pro m?)

Hochste Neuvertragsmieten
(Euro pro m2)

Miinchen 14860 | Miinchen 13615 | Miinchen 37,2
Hamburg 12020 | Stuttgart 9230 | Hamburg 31,2
Frankfurt am Main | 10740 | Berlin 9065 | Frankfurt am Main 31,2
Stuttgart 9955 | Heidelberg 9050 | Freiburg 30,5
Heidelberg 9835 | Diisseldorf 8985 | Heidelberg 27,9
Hochster Preisanstieg (Prozent)?) Hochster Anstieg bei
Neuvertragsmieten (Prozent)1)
Potsdam 14,6 | Schwabach 16,5 | Frankenthal in der Pfalz 5,7
Miinster 14,3 | Landshut 16,1 | Leipzig 5,6
Neustadt an der 14,0 | Erlangen 16,0 | Ludwigshafen am Rhein 5,5
WeinstralRe
Bonn 14,0 | Potsdam 15,9 | Potsdam 5,5
Halle an der Saale 13,3 | Furth 15,8 | Rosenheim 5,5
Giinstigste Stadte (Euro pro m?) Niedrigste Neuvertragsmieten
(Euro pro m2)
Suhl 1915 | Suhl 1985 | Pirmasens 7,4
Gera 1950 | Eisenach 2000 |Gera 7.9
Eisenach 2135 | Dessau-RoRBlau 2340 | Dessau-RoRlau 8,5
Dessau-RofRlau 2510 | Gera 2415 | Brandenburg an der Havel| 8,6
Zweibriicken 2515 | Pirmasens 2690 | Chemnitz, Salzgitter 8,9
Geringster Preisanstieg (Prozent)!) Geringster Anstieg bei
Neuvertragsmieten (Prozent)1)
Suhl 1,8 | Suhl 1,7 | Dessau-RoRlau 1,9
Dessau-RoRlau 4,0 |Dessau-RoBlau 3,0 | Suhl 2,3
Hof 5,3 | Frankfurt am Main 7,5 | Stuttgart 2,5
Gera 6,6 | Freiburg 7,6 | Miinchen 2,5
Oberhausen, 6,9 | Eisenach 7,9 | Frankfurt am Main 2,5

Baden-Baden

1) Durchschnittliche Preisanderung gegentber 2020.

Quelle: vdpResearch, Stand: 4. Quartal 2021
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Kurzcheck: Wie viel darf die Immobilie

WELCHE RATE KANN ICH MIR LEISTEN?

Wie hoch ist Inre Miete (Nettokaltmiete in Euro pro Monat)?

1300

=
o
(7/]
~,
@
=)

Wie viel haben Sie im Durchschnitt der letzten
beiden Jahre im Monat gespart (Euro)?"

Wie groR soll Ihr Haus oder Wohnung sein (m?)?

(/ 100

Pauschale fiir Nebenkosten pro m? und Monat

X E 4,00

(Bewirtschaftung, Heizung,
Rucklage fur Instandhaltungen)

Bewirtschaftungskosten (Euro)

750

400

Maximale Kreditrate pro Monat (Euro)

WIE VIEL KREDIT KANN ICH AUFNEHMEN?

Aktueller Zinssatz fir Darlehen mit 15 oder
( 3,50

20 Jahren Zinsbindung (Prozent pro Jahr)
Tilgungssatz (Prozent pro Jahr), mindestens 2%  + ‘/ 2,00

Annuitat (Prozent pro Jahr) = [ 5,50

W

5,50

12 (Raten pro Jahr) x 100

1200

=

Maximale Kreditsumme (Euro)

WIE HOCH DARF DER KAUFPREIS SEIN?

Verfligbares Eigenkapital (Euro)

N

+

360000

112000

Reserve zum Beispiel flir Umzug (Euro)

10000

2\

Finanzierbare Gesamtkosten (Euro)

462000

(10

Kaufnebenkosten in Prozent des Kaufpreises?

+

100
110

Gesamtkosten in Prozent des Kaufpreises

(’100

(/ 11

Divisor

Finanzierbarer Kaufpreis (Euro)

1) Variante: Ermitteln Sie anhand |hrer Kontoauszijge
den durchschnittlichen monatlichen Uberschuss

lhrer Einnahmen uber Ihre Ausgaben. Maklerprovision.

54 Bauen und Wohnen

1,1
420000

2) Grunderwerbsteuer, Notar-
und Grundbuchkosten und

Eigenkapital. Aus eigenen

Mitteln sollten Sie samtliche
Nebenkosten und mindestens
10 Prozent, besser 20 Prozent des
Kaufpreises finanzieren konnen.
Setzen Sie lhr verfligbares Eigen-
kapital bis auf eine Sicherheits-
reserve von zum Beispiel drei Mo-
natsgehaltern zur Finanzierung ein.

Zinsbindung. Vor weiteren
Zinserhohungen schitzt nur
eine lange Zinsbindung. Wenn
Sie sich nicht mehr als 3 Prozent
anfangliche Tilgung im Jahr fir
lhren Kredit leisten konnen, sollten
Sie feste Zinsen flir mindestens
15 oder 20 Jahre vereinbaren.

Tilgung. Mindestens 2 Prozent
Anfangstilgung sind notig,
damit Sie nicht langer als 30 Jahre

brauchen, um lhren Kredit abzu-
zahlen. Huten Sie sich davor,

1 Prozent Tilgung mit einer kurzen
Zinsbindung von 5 oder 10 Jahren
zu kombinieren. Dann ist die Rest-
schuld am Ende hoch. Ist das Zins-
niveau gestiegen, wenn der An-
schlusskredit ansteht, kann das die
Finanzierung schnell gefahrden.

Wabhlrechte. Falls sich Ihr Ein-

kommen oder Vermogen nach
einiger Zeit andert, helfen Tilgungs-
wahlrechte dabei, Ihre Finanzierung
anzupassen. Das Recht auf jahr-
liche Sondertilgungen bis zu 5 Pro-
zent der Kreditsumme bieten viele
Banken ohne Aufschlag. Beson-
ders flexibel sind Sie, wenn Sie
den Tilgungssatz wahrend der
Zinsbindung erhohen oder senken
durfen. Die Mehrzahl der Banken
bietet so etwas an.

Vergleich. Holen Sie mehrere

Kreditangebote ein. Mit einem
Zinsvorteil von wenigen Zehntel
Prozentpunkten sparen Sie wah-
rend der Laufzeit schnell einen
flnfstelligen Betrag. Glinstige
Banken und Kreditvermittler finden
Sie auf Seite 62.

Finanztest 8/2022

INFOGRAFIK: RENE REICHELT



FOTO: GETTY IMAGES / WESTEND61 / FLORIAN KUTTLER

Immobilienpreise

Immobilien in den Top-Sieben-Stadten kaum noch bezahlbar

Die Kaufpreise sind in den sieben groRten deutschen Stadten erneut viel starker als die Mieten gestiegen.

Preise fiir Ein- und Zweifamilienhauser | Kaufpreise fiir Eigentumswohnungen | Neuvertragsmieten Kauf-
Lage Preis pro Quadratmeter Preis- | Preis pro Quadratmeter Preis- | Preis pro Quadratmeter Preis- | Preis-Miete-
(Euro) je nach Ausstattung inde- | (Euro) je nach Ausstattung inde- | (Euro) je nach Ausstattung inde- | Verhiltnis
Sehr gut | Gut Mittel  |™N9” | Sehr gut |Gut Mittel | ™"9" | Sehr gut | Gut Mittel | ™9" | Spanne | Mittel
(Pro- (Pro- (Pro-
zent) zent) zent)

Berlin, Bundeshauptstadt

Sehr gut| 9350 8450 | 7600 |+12,0 | 9700 8500 | 7900 |+ 13,3] 23,40 21,00 | 19,70 +59 [300 |40,6
Gut 7400 6650 | 6000 7300 6400 | 5900 14,50 13,20 | 12,30 2;9

Mittel 6200 5600 | 5050 6450 5650 | 5300 11,70 10,70 | 10,00

Einfach |- 5000 | 4500 = 3600 | 3350 = 8,20 7,70

Diisseldorf, Landeshauptstadt von Nordrhein-Westfalen

Sehr gut| 9250 7600 | 6850 |+12,0 | 7850 6700 | 6300 |+ 11,7] 26,90 24,40 | 22,50 +36 229 |289
Gut 8300 | 6800 | 6150 5400 4600 | 4350 16,60 | 14,90 | 14,10 gios’ .

Mittel 7350 6050 | 5500 5000 4250 | 4000 13,70 12,40 | 11,40

Einfach |- 5550 | 5000 = 3200 | 3000 = 10,10 9,40

Frankfurt am Main, Stadt in Hessen

Sehr gut| 9250 7700 | 6950 |+10,3 | 11050 9550 | 8950 | +12,1] 31,40 28,50 | 26,60 +30 256 |285
Gut 8000 6650 | 6000 7400 6400 | 6000 21,80 19,60 | 18,40 gifﬁ

Mittel 7250 6050 | 5450 6700 5750 | 5400 17,70 16,10 | 15,00

Einfach |- 5700 | 5150 = 4350 | 4050 = 12,50 | 11,70

Hamburg, Freie und Hansestadt
Sehr gut| 7250 6300 5700 +11,5 | 12350 10550 | 9900 + 11,5 31,50 28,70 26,60 +4,3 |30,5 32,6

Gut 6500 | 5650 | 5100 8300 7100 | 6650 19,70 | 1810 |16,70 Zios,s

Mittel | 5900 | 5150 | 4650 7500 6450 | 6050 15,60 | 13,90 | 13,10

Einfach |- 4500 | 4050 - 5100 | 4800 - 10,60 | 9,80

Koln, Universitdtsstadt in Nordrhein-Westfalen

Sehrgut| 6550 | 5700 | 5150 |+16,9 | 7500 6300 | 6050 |+128]2540 [2290 [21,30 +45 (229 |299
Gut 5950 | 5150 | 4700 5600 4700 | 4550 1750 | 1580 | 14,60 2'18 5

Mittel | 5550 | 4850 | 4400 5350 4500 | 4300 1430 [1310 [1210

Einfach |- 4550 | 4100 - 3450 | 3300 - 10,60 | 9,60

Miinchen, Landeshauptstadt von Bayern
Sehr gut| 13950 12800 11600 +12,6 | 15250 13200 (12600 +11,1| 37,60 34,00 31,80 +4,4 |315 35,4

Gut 11450 | 10500 | 9500 10900 9450 | 9050 2530 | 22,90 | 21,40 gi;g

Mittel 10300 9450 8500 9950 8650 8250 21,90 19,80 18,40

Einfach |- 8650 7850 = 7050 6700 = 16,30 15,30

Stuttgart, Landeshauptstadt von Baden-Wiirttemberg

Sehr gut| 9450 7750 7050 +8,7 10150 8550 8050 +9,8 | 24,80 22,50 20,80 +4,2 |276 30,7
Gut 8600 7100 6400 7450 6300 5950 18,70 16,90 15,80 2:554

Mittel 8200 6750 6100 6750 5750 5400 15,90 14,40 13,30

Einfach |- 6500 5850 = 4250 4050 = 12,10 11,00

Erlduterungen siehe Seite 56. - = Entfllt (zu geringe Datenbasis). [J = Besonders ungiinstiges Kaufpreis-Miete-Verhéltnis.

1) Preisdanderung im Vergleich zum Vorjahr (1. Quartal 2021 bis 1. Quartal 2022). Quelle: vdpResearch, Stand: 1. Quartal 2022
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So lesen Sie die Tabellen

In der Tabelle auf Seite 55 sind die Kauf-
und Mietpreise von Wohnungen sowie
die Preise von Hausern in den sieben
grofRten Stadten Deutschlands aus dem
1. Quartal 2022 genannt. In den Tabel-
len ab Seite 57 geben wir die Preise und
Mieten von Wohnungen in 50 weiteren
Stadten und Landkreisen vom 4. Quar-
tal 2021 wieder. Auf Seite 61 folgen die
Preise fur Hauser in 25 Stadten und
Kreisen. Die Preise gelten fur Immo-
bilien, die in den vergangenen zehn
Jahren gebaut oder vollstandig saniert
wurden. Fur altere, nicht oder nur
teilweise sanierte Immobilien liegen
die Preise niedriger.

Die Daten stammen von vdpResearch,
einer Tochter des Verbands deutscher
Pfandbriefbanken (vdp), an der auch
der Bundesverband Deutscher Volks-
und Raiffeisenbanken und der Deut-
sche Sparkassen Verlag beteiligt sind.

Ausstattung

Sehr gut. Verblendmauerwerk auf-
wendig, Fenster mit Dreifachvergla-
sung, Sanitareinrichtung hochwertig,
groRes Bad, Gaste-WC, Holzparkett
oder Marmorboden, hoher Energie-
standard, Ful3bodenheizung, Klima-
anlage, sehr gute Raumaufteilung.

Gut. Verblendmauerwerk, hoher-
wertige Fenster mit Zweifachverglasung,
(Industrie-)Parkett, dezentrale Luftung,
moderner Energiestandard (zum Bei-
spiel Heizanlage mit Warmwasserspei-
cher oder Fernwarme), Markensanitar-
objekte, gute Raumaufteilung, Bau-
stoffe weitgehend schadstofffrei.

Mittel. Wohnungszuschnitt,
Raumaufteilung und Baustoffe
entsprechen den Standards, zeit-
gemale Warmedammung, Standard-
fenster mit Zweifachverglasung,
verdeckte Spulkasten, Laminatboden,
Gas- oder Olbrennwertkessel,
Elektroinstallationen unter Putz.

Einfach. Veraltete, nur geringfligig
modernisierte Ausstattung, unglins-
tiger Zuschnitt, nicht zeitgemale
Warmedammung, Fenster einfach
verglast, einfache Bodenbelage
(Linoleum, PVC), veraltete Heiztechnik,
Elektroinstallationen uber Putz.

Preise von Eigentumswohnungen und Mieten
Kaufpreise fiir Eigentumswohnungen Neuvertragsmieten Kaufpreis-
Miete-
Lage Lage Preis pro Quadrat- | Preis- | Prog- | Preis pro Quadrat- | Preis- | Prog- | Verhéltnis
meter (Euro) je ande- | nose | meter (Euro) je ande- | nose

nach Ausstattung rung | fiir nach Ausstattung |rung | fiir

Sehr |Gut |Mittel| (Pro- |2022 | gepy |Gut |mittel| (Pro- | 2022 | gpanne| Mittel
gut zent) gut zent)

Sehr gut und gut. Umfeld ist
besonders attraktiv und sicher,
aufgelockerte Bebauung mit Griin-

flach K Ab d L Aachen, Stadteregion in Nordrhein-Westfalen
achen, kaum Abgase und Larm, Sehr gut| 4640 [4190[4035 | +9,1[+r [17.40[1580[1470 [+41 [+ [203 [262

sehnguicbisiauich erkehisy Gut 3540 | 3185 | 3090 12,50| 11,10 10,60 bis
anbindung, Parkplatze auf oder 27,2

J ' ° Mittel | 3265 (2945|2835 10,10| 9,40 | 8,70
am Grundsttick, viele Laden und

Schulen, offentliche und kulturelle

Einrichtungen in der Nahe. Bei sehr Sehrgut| 5475 (5340|4785 [+ 11,81 17,20(15,60 (14,50 [ +5,1 | 21,9 27,3
. bis

guter Lage sind die Merkmale Gut 4440 | 4330 | 3875 14,201 12,60 [ 11,90 312

Augsburg, Stadt in Schwaben

besonders ausgeprégt. Die Ge- Mittel 4265 (4160|3725 12,301 11,10 { 10,40

wichtung der Kriterien ist nicht

immer gleich. Eine Lage im Zen-
trum kann sehr gut sein und eine
am Stadtrand auch, obwohl sich
das Umfeld stark unterscheidet.

Mittel. Typische Wohngegenden,
weder besonders positives noch
negatives Image, ausgeglichene
Sozialstruktur, keine wesentlichen
Beeintrachtigungen durch Larm
oder Abgase, Busse und Bahnen
sind fuRlaufig erreichbar, Stell-
platze auf oder am Grundstuick,
wichtige Einrichtungen wie Schu-
len und Supermarkte sind in an-
gemessener Entfernung erreichbar.

56 Bauen und Wohnen

Preisdnderung in den Tabellen ab
Seite 57. Vom 4. Quartal 2020 bis
zum 4. Quartal 2021, bezogen auf den
ganzen Wohnungsmarkt.

Prognose fiir 2022. Schatzung
von vdpResearch.

1 = Anstieg 5 Prozent und hoher.
7 = Anstieg bis 5 Prozent.

Kaufpreis-Miete-Verhaltnis. Kauf-
preis fur Eigentumswohnungen
geteilt durch die Jahresnettokalt-
miete (ohne Betriebskosten) fur eine

vergleichbare Mietwohnung. Je hoher
das Kaufpreis-Miete-Verhaltnis ist,
desto hoher fallt die Monatsbelastung
im Vergleich zu einer Mietwohnung
aus. Die angegebene Spanne berick-
sichtigt auch einfache Lagen.

D = Stadte und Landkreise mit einem
besonders niedrigen Kaufpreis-Miete-
Verhaltnis (im Durchschnitt unter 24).

D = Stadte und Landkreise mit einem
besonders hohen Kaufpreis-Miete-
Verhaltnis (im Durchschnitt Gber 29).
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Preise und Mieten von Eigentumswohnungen

Rot D markiert sind Orte, in denen Kaufer in der Spitze mehr als das 29-Fache der
Jahresmiete zahlen missen. Hier ist Kaufen vergleichsweise teuer. Griin D mar-
kiert sind Orte, wo ein Erwerb eine gute Option sein kann. Hier entsprechen die
Preise im Durchschnitt weniger als dem 24-Fachen der Jahresmiete.

Immobilienpreise

Augsburg. Kaufen ist teuer in der
bayerischen Stadt. Fur Erwerber
einer Eigentumswohnung mit

100 Quadratmetern wie in der Bei-
spielrechnung auf Seite 52, ist die
Belastung pro Monat um mehr als

700 Euro hoher als flir Mieter.

/

Bonn. Die ehemalige Hauptstadt
boomt. Fast nirgendwo sonst

zogen die Preise im vergangenen

Jahr so an wie in der Stadt am

Rhein. Aber auch die Mieten be-
wegen sich auf hohem Niveau. /

Dresden. Die Kaufpreise in der
Stadt mit der Semperoper sind
hoch, die Mieten vergleichsweise
gunstig. Nur in Munchen und Ber-
lin ist das Kaufpreis-Miete-Verhalt-
nis fur Kaufer noch unguinstiger.

Kaufpreise fiir Eigentumswohnungen Neuvertragsmieten Kaufpreis-
Miete-
Lage Preis pro Quadrat- | Preis- | Prog- | Preis pro Quadrat- | Preis- | Prog- | Verhéltnis
meter (Euro) je dnde- | nose | meter (Euro) je ande- | nose
nach Ausstattung rung | fiir nach Ausstattung |rung | fiir
Sehr |Gut |Mittel| (Pro- 12022 | gepr | Gut | Mittel| (Pro- | 2022 | gpanne | Mittel
gut zent) gut zent)
Aachen, Stadteregion in Nordrhein-Westfalen
Sehr gut| 4640 [4190({4035 | +9,1 |2 17,40(15,80 (14,70 [+ 4,1 |2 20,3 26,2
Gut 3540 3185 [ 3090 12,50( 11,10 | 10,60 gi;‘z
Mittel 3265 2945 | 2835 10,10 9,40| 8,70 '
Augsburg, Stadt in Schwaben
Sehr gut| 5475 (5340(4785 [+ 11,81 17,20( 15,60 (14,50 |+ 5,1 |1 21,9 27,3
Gut 4440 [ 4330(3875 14,20[12,60[ 11,90 k3’i152
Mittel 4265 | 4160 | 3725 12,30/ 11,10 | 10,40 '
Bielefeld, Stadt in Nordrhein-Westfalen
Sehr gut| 4700 [4075(3870 [+ 10,42 14,60(13,20(12,30 [ +3,9 |1 23,5 27,9
Gut 3570 [ 3090 | 2935 10,90 9,90 | 8,90 gifo
Mittel 3315 (2875|2730 8,90| 830| 7,80 '
Bochum, Stadt im Ruhrgebiet, grenzt an Dortmund und Essen
Sehr gut| 4370 (4160({3890 [+ 11,0 12,80(11,40(10,80 |+ 3,7 |* 23,6 25,5
Gut 3210 | 3060 | 2855 10,00| 9,00 850 gifo
Mittel 2985 (2850|2675 8,60 7,90| 7,20 '
Bonn, Stadt in Nordrhein-Westfalen
Sehr gut| 6400 5335|5250 |+ 14,0|* 20,90/ 18,90(17,80 [+ 5,1 |1 21,3 28,8
Gut 5045 | 4180|4125 15,60]14,10[ 13,10 ggso
Mittel 4710 | 3930 | 3865 13,10(11,90| 11,00 '
Bremen, Freie Hansestadt
Sehr gut| 5505 (4850|4720 [+ 10,2|* 18,20(16,40| 15,20 | +4,8 |1 23,9 26,4
Gut 3740 | 3290 | 3200 12,60 11,40 | 10,50 gig‘g
Mittel 3635 (3195|3125 10,20 9,20 | 8,70 '
Chemnitz, Stadt in Sachsen
Sehrgut| 2965 (2780(2690 | +88 |1 8,90| 8,00| 7,40 |+3,8 |* 17,9 21,2
Gut 2330|2180 (2125 7,40| 6,60 6,20 gg‘g
Mittel 2130 (1980|1935 6,50 6,00| 5,50 '
Dortmund, Stadt im Ruhrgebiet, grenzt an Bochum
Sehr gut| 4040 [3625(3530 | +9,8 |1 13,50(12,30( 11,60 |+ 4,1 | 21,5 24,9
Gut 2885 | 2590 | 2520 10,30| 9,30 8,40 2'735
Mittel 2745 | 2465|2405 8,40| 7,70| 7,30 '
Dresden, Landeshauptstadt von Sachsen
Sehrgut| 5060 (4385|4150 [+ 11,6|1 13,60(12,20( 11,40 | +4,0 |2 21,6 34,0
Gut 4200 | 3640|3445 10,10| 9,30 8,70 gf7
Mittel 3660 | 3180|2995 9,00 840| 7,60 '
Duisburg, Stadt im Ruhrgebiet
Sehr gut| 4550 3745|3560 |+ 11,3|* 11,60(10,40| 9,80 [ +4,3 |2 23,1 27,3
Gut 3145 | 2585 | 2475 8,90| 7,80 7,30 257
Mittel 3035 | 2505|2375 7,50 6,80| 6,40 '
Eisenach, Stadt in Thiiringen
Sehrgut| 2135(2110({1990 | +7,3 |2 9,40 840| 7,60 |+3,3 |2 18,9 19,0
Gut 1905 | 1885 | 1775 7,40| 6,80 6,40 gfz
Mittel 1795 |1775|1670 6,70 6,10| 5,80 '

Erlduterungen siehe Seite 56.
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Kaufpreise fiir Eigentumswohnungen Neuvertragsmieten Kaufpreis-
Miete-

Lage Preis pro Quadrat- | Preis- | Prog- | Preis pro Quadrat- | Preis- | Prog-| Verhéltnis

meter (Euro) je dnde- | nose | meter (Euro) je ande- | nose
nach Ausstattung rung | fiir nach Ausstattung |rung | fir

Sehr |Gut |Mmittel| (Pro- 2022 | gepr |Gut | mittel| (Pro- [ 2022 | gpanne | Mmittel
gut zent) gut zent)

Emden, Stadt in Ostfriesland in Niedersachsen
Sehr gut| 2930 |2615(2425 (+7,6 |2 12,90(11,50 (10,60 [+4,5 |2 17,0 20,1
Gut 2310 | 2060 | 1905 10,30| 9,40 8,90 *2’i034
Mittel 2130 | 1905|1770 8,90| 7,80 | 7,30 !

Erfurt, Landeshauptstadt von Thiiringen
Sehr gut| 3730 (3545|3215 [+ 12,6 |1 12,70/111,80(10,90 | +4,0 |1 21,6 28,1

Essen. Nichts flir Schnappchen- Gut 3160 (3010|2715 10,00 9,30 | 8,60 2'1513

jager ist Essen. Ein gutes Angebot Mittel 3035 (2890|2610 8,70 7,70| 7,10

zu finden, durfte schwierig sein. Essen, Stadt im Ruhrgebiet, grenzt an Bochum und Gelsenkirchen

Hier missen Kaufer mindestens Sehr gut| 5920 |5025[4905 |+ 11,01 13,80( 12,80 (11,80 |+ 4,1 |1 30,0 |309
das 30-Fache einer Jahresmiete Gut 3935 | 3345 | 3260 10,30| 9,30 | 8,60 bis

zahlen. Im benachbarten Bochum Mittel 3750 (3195|3100 8,80| 7,90| 7,40 7

gibt es giinstigere Angebote. Flensburg, nordlichste kreisfreie Stadt in Schleswig-Holstein

Sehr gut| 3640 (3280|3200 [+9,2 |1 10,80| 9,90 | 920 [+4,7 |2 26,0 27.9
Gut 2680 | 2405 | 2355 8,60 7,70| 7,20 g';o
Mittel 2570 2310|2260 7,60| 6,80 | 6,50 ’

Frankfurt an der Oder in Brandenburg, ostlichste kreisfreie Stadt
Sehrgut| 3615 |3070(2930 [+9,6 |2 10,70 9,70 9,00 (+45 |2 25,1 27,4
Gut 2945 2490 [ 2395 8,20| 7,40 7,00 2'23 5
Mittel 2820 (2395|2280 7,20| 6,70 | 6,00 '

Freiburg im Breisgau, Stadt in Baden-Wiirttemberg
Sehr gut| 7255 |6570(6235 [+9,2 |1 30,50|27,50(25,80 | +5,0 |1 19,8 27,8

Gut 6035 (5470|5190 18,60 16,80 | 15,60 *3"131

Mittel 5650 |5115 | 4855 15,30 (13,90 | 13,00 '

Gorlitz in der Oberlausitz in Sachsen, dstlichster Landkreis

Sehr gut| 1820 |1630|1560 |+5,0 |2 8,50 7,70 | 7,20 |+2,6 |~ 7.8 15,0

Gut 1160 | 1040 | 985 6,40| 5,60 5,30 ?51

Mittel 1045 | 940 | 885 5,60| 5,10 | 4,80 '
Heidelberg. Teuer wie eine Metro- Hannover Region, Landeshauptstadt von Niedersachsen
pole ist die kleine Universitats- Sehr gut| 5505 (4790 (4645 [+ 11,01 15,70/ 14,30 (13,30 [+ 4,2 |1 24,2 29,6
stadt. Sie rangiert bei den Preisen Gut 3675 [ 3205|3105 11,30 10,20 | 9,60 355
und Mieten unter den ganz Grolf3en. Mittel 3550 [ 3100 | 3000 9,90 9,20| 8,20
Hauser kosten fast so viel wie in Heidelberg, Stadt in Baden-Wiirttemberg
Berlin, Wohnungen sogar noch Sehr gut| 9835 (8480|7915 [+ 11,91 27,90(25,10 23,50 | + 4,8 |4 28,1 31,1
mehr. Auch bei den Neuvertrags- Gut 7390 | 6360 | 5945 19,20( 17,40 [ 16,00 gi581
mieten belegt Heidelberg einen Mittel 6660 | 5740 (5370 15,80 14,50 | 13,20 '
Spitzenplatz (siehe Tabelle S. 53). Jena, Universititsstadt in Thiiringen

Sehr gut| 3985 [3950 (3815 |+ 12,6 |1 15,20( 14,00 12,80 |+ 4,0 |1 18,1 24,4

Gut 3380 | 3365 | 3255 13,00[12,10 [ 11,00 gisss

Mittel 3175 (3165|3035 11,90(10,50 | 9,80 '

Karlsruhe, Stadt in Baden-Wiirttemberg

Kff'_rr:sr“hes'lnddir Sond”enlzer} _ Sehrgut| 5945 51054965 |+7,6 |  |20,40]1850(17,40 [+51 |* |21,0 |245
wohnten Stadt kann der Kaut einer Gut 4790 | 4115|3995 16,00 14,40 | 13,50 bis

§ 28,2
Wohnung noch lohnen. Kaufer Mittel | 4670 | 4000|3900 13,80 12,50 | 11,70
zahlen im Schnitt nicht mehr als

. . Kassel, documenta-Stadt in Hessen
das 25-Fache der Jahresmiete. Die
. . Sehr gut| 4090 3520|3415 [+9,4 |1 13,50(12,40|11,30 [ +3,9 | 20,9 26,6
Mehrbelastung im Vergleich zur

bis
Miete halt sich in Grenzen. Gut 2950 | 2520 | 2450 1040) 9,20 6,60 27,7
Mittel 2855|2450 (2375 8,60 7,80 | 7,40

Kiel, Landeshauptstadt von Schleswig-Holstein
Sehr gut| 5140 [4310[4170 [+86 |* 15,30]14,00 [ 13,70 [+ 5,4 [+ 239 |27.4
Gut 3605 | 3015 | 2930 11,50[10,50 | 9,70 352
Mittel | 3475|2895 2810 9,60| 8,70 8,10
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Kaufpreise fiir Eigentumswohnungen Neuvertragsmieten Kaufpreis-
Miete-
Lage Preis pro Quadrat- | Preis- | Prog- | Preis pro Quadrat- | Preis- | Prog- | Verhéltnis
meter (Euro) je dnde- | nose | meter (Euro) je ande- | nose
nach Ausstattung rung | fiir nach Ausstattung |rung | fiir
Sehr |Gut |mittel| (Pro- | 2022 | gepr | Gut | Mittel| (Po- (2022 | gpanne | Mittel
gut zent) gut zent)
Leipzig, Stadt in Sachsen
Sehr gut| 4520 (4305(4245 [+12,7 |1 13,60(12,10( 11,50 |+ 5,6 |1 20,5 29,6
Gut 3165 | 3015|2980 9,40 8,60 8,10 3'335
Mittel 2885(2760|2715 8,20| 7,70| 6,90 '
Liibeck, Hansestadt in Schleswig-Holstein
Sehrgut| 4125 (3910|3730 |+ 12,6|1* 17,20(15,30 (14,40 | +4,9 |* 16,9 23,5
Gut 3265 3110|2950 12,40 11,30 [ 10,40 *2’;38
Mittel 2845 2685|2570 10,60 9,50 | 9,00 '
Magdeburg, Landeshauptstadt von Sachsen-Anhalt
Sehr gut| 3265 (3080|2925 [+ 11,4|* 9,60| 860 8,00 |+3,7 |* 22,3 24,9
Gut 2620 | 2470|2350 8,10 7,20 6,60 255
Mittel 2420(2280|2165 7,00 6,40| 6,00
Main-Kinzig-Kreis in Hessen, grenzt an Frankfurt am Main
Sehr gut| 4330 (3960|3905 |+ 11,1|* 14,40(13,00|12,40 | +4,1 |* 23,2 28,0
Gut 3585 | 3290 | 3235 11,90[10,70 [ 10,10 ggg
Mittel 3300 | 3015|2980 10,30 9,40| 8,60 '
Mainz, Landeshauptstadt von Rheinland-Pfalz, grenzt an Wiesbaden
Sehr gut| 6445 (54755300 [+ 10,6 ™ 22,80120,80(19,20 [+5,1 | 20,1 26,8
Gut 5170 | 4395 | 4245 17,10| 15,50 | 14,40 gigso
Mittel 5000 | 4245|4110 14,90( 13,20 | 12,50 '
Mettmann, Landkreis zwischen Diisseldorf, Wuppertal und Essen
Sehr gut| 5260 [4555 (4405 [+ 10,91 15,80(14,50(13,40 [ +5,0 |1 23,7 28,2
Gut 4115 | 3575|3445 12,50[ 11,10 [ 10,30 gizsﬁ
Mittel 4010 | 3475|3335 10,60 9,50| 8,70 '
Miinchen, Landkreis in Oberbayern
Sehr gut| 10335 (9710|9205 |+ 12,1 |1 26,30(23,60(22,20 [+4,8 [ 31,5 40,1
Gut 8815 | 8290 | 7845 20,60 18,70 [ 17,40 22)37
Mittel 8510 (7990|7575 18,30( 16,50 | 15,50 '
Miinster, Universitatsstadt in Nordrhein-Westfalen
Sehr gut| 5555|5215 (5090 |+ 14,3| 1 21,80/ 19,70 18,10 [+ 4,5 |1 200 |27,2
Gut 4390 | 41254030 15,70] 14,00 [ 13,10 gg’z
Mittel 4085 | 3830|3750 12,70(11,30| 10,70
Niirnberg, Stadt in Mittelfranken in Bayern
Sehr gut| 6215 (5360|5010 [+ 13,1|* 20,00(17,90(17,00 [ +4,1 [ 22,3 26,2
Gut 4860 | 4200|3910 14,70[ 13,20 [ 12,40 gi954
Mittel 4445 | 3825|3580 12,60(11,60| 10,60 '
Oberallgdu in Bayern, siidlichster Landkreis mit Oberstdorf
Sehr gut| 4840 [4545(4460 [+ 10,01 17,00(15,40(14,40 | +4,8 |2 23,7 30,3
Gut 4350 | 4070|4000 11,90( 11,00 | 10,30 254
Mittel 3990 | 3735|3670 10,20 9,00| 8,40 '
Oberhavel, Landkreis in Brandenburg, grenzt an Berlin
Sehr gut| 3220(2970(2885 [+ 10,8 |* 12,70(11,60(10,80 [ +45 |~ 16,2 17,7
Gut 2455 | 2255 | 2200 10,50| 9,40 8,80 g'zs )
Mittel 2145 11970|19156 8,90| 8,20 | 7,60 '
Osnabriick, Stadt in Niedersachsen
Sehr gut| 4210 (3730|3640 |+ 10,2|* 15,10(13,90|12,90 |+ 4,6 |1 20,6 23,4
Gut 3100 | 2755|2670 11,30/ 10,30 | 9,60 2§3
Mittel 2995 | 2660 | 2585 9,70 890| 8,20 '
Pinneberg, Landkreis in Schleswig-Holstein, grenzt an Hamburg
Sehr gut| 4230 (3950|3890 |+ 11,4|1* 16,60(14,80|13,90 |+ 4,7 |* 21,2 25,3
Gut 3520 | 3290|3235 12,80] 11,60 [ 10,80 2'75 0
Mittel 3235 (3020|2980 10,90 9,70 | 9,20

8/2022 Finanztest

Immobilienpreise

Liibeck. In der sympathischen
Hansestadt lassen sich noch echte
Schatze heben. Eine 100-Quadrat-
meter-Wohnung in guter Lage und
guter Ausstattung kostet gerade
mal 311000 Euro. Kaufer zahlen
im Monat nicht sehr viel mehr als
Mieter — und tun etwas flir den
Vermogensaufbau.

Magdeburg. In Sachsen-Anhalts
Hauptstadt sind die Kaufpreise
zwar niedrig — aber die Mieten
auch. In mittleren Lagen zahlen
Kaufer sogar mehr als das
30-Fache einer Jahresmiete.

Miinster. Alle wollen in die
Fahrradstadt. In Minster stiegen
die Kaufpreise im vergangenen
Jahr um 14,3 Prozent. Steiler ging
es nur in Potsdam bergauf. In
guten Lagen kann sich der Kauf
trotzdem noch lohnen.

Oberhavel. Vor den Toren Berlins
lasst es sich leben, Hauser sind
hier noch bezahlbar. Selbst in sehr
guter Lage kostet der Quadratme-
ter nur rund 3000 Euro. Die Mie-
ten sind dagegen vergleichsweise
hoch. Wer hier das richtige Objekt
findet, macht mit einem Kauf
nichts verkehrt.
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Kaufpreise fiir Eigentumswohnungen Neuvertragsmieten Kaufpreis-

. L . . Miete-
Potsdam. Ein Geheimtipp Is_t die Lage Preis pro Quadrat- | Preis- | Prog- | Preis pro Quadrat- | Preis- | Prog-| Verhéltnis
Hauptstadt Brandenburgs nicht meter (Euro) je dnde- | nose | meter (Euro) je idnde- | nose
mehr. Nirgendwo sonst in der Re- nach Ausstattung rung | fiir nach Ausstattung |rung | fir
publik explodierten die Preise 2021 Sehr |Gut |Mittel (zzl;:)t-) 2022 | gohr | Gut | Mittel (ZZ':; 2022 Spanne | Mittel
so wie in Potsdam. Kaufen ist aber gut gut
noch deutlich glinstiger als im be- Potsdam, Landeshauptstadt von Brandenburg
nachbarten Berlin. Die Mieten sind Sehr gut| 6810 (5635|5360 [+ 14,6 [t 19,90/17,80(16,70 | +55 |1 %439 28,5
. . |l
dagegen zum Teil sogar héher. Gut 5415 | 4480 | 4265 15,30( 14,00 | 12,90 308
Mittel 4945 (4110|3890 13,40| 12,00 | 11,20 '

Recklinghausen, bevolkerungsreichster Landkreis, grenzt an Dortmund
Sehr gut| 3800 |3415(3250 [+7,1 |2 11,00( 9,80 9,20 [+3,8 |7 24,3 25,0

Gut 2865 | 2570|2450 8,90| 8,10 | 7,30 21)86

Mittel 2695 (2420|2310 7,50| 6,80| 6,30 !
Regensburg. In der Stadt an der Regensburg, Stadt in der Oberpfalz in Bayern
Donau drangt sich ein Kauf nicht Sehr gut| 7320 (6800|6360 |+85 |1 20,60(18,7017,30 |+ 4,6 |1 27,6 33,1
auf. Die Preise fiir Hauser und Gut 6190 | 5750 | 5380 16,50| 15,10 | 13,90 2i437
Wohnungen sind hoch, die Mieten Mittel 5850 | 5420|5075 14,20(13,10 | 12,20 !
hingegen moderat. Im Schnitt Rhein-Neckar-Kreis in Baden-Wiirttemberg, grenzt an Heidelberg und Mannheim
zahlen Kaufer mehr als das Sehr gut| 4725 (4200|4125 |+ 10,3 |1 16,00 14,40 (13,40 | + 4,7 |1 24,3 28,4
33-Fache einer Jahresmiete. Gut 3960 | 3530|3450 12,60 11,40 | 10,50 gi;g

Mittel 3735 | 3325|3265 10,70( 9,70 | 9,10 !

Rhein-Sieg-Kreis in Nordrhein-Westfalen, umgibt Bonn
Sehrgut| 4710 (4535|4335 |+ 12,7 * 16,10(14,70|13,50 | + 5,2 |2 24,4 29,8

Gut 3735 | 3595 | 3435 11,80 10,80 | 10,10 §I188

Mittel 3580 (3430|3285 10,40| 9,10 | 8,60 '
Rostock. In mittleren Lagen zah- Rostock, Hansestadt in Mecklenburg-Vorpommern
len Mieter deutlich weniger als in Sehr gut| 5245 4510|4215 |+ 12,9+  |16,00]14,30[1350 | +38 |* |260 |29.9
sehr guten Lagen. Bei den Kauf- Gut 2240 13635 | 3380 11501040 ] 9.70 bis
preisen ist die Spanne weniger Mittel | 3895 133403110 9.80] 870 820 33,1

grof3. Kaufen empfiehlt sich daher
hochstens in den besseren Lagen.

Saarbriicken Regionalverband, Landkreis im Saarland
Sehrgut| 3880 (3770|3480 (+76 |2 13,10(11,80|10,90 | +4,0 |2 22,5 23,3
Gut 2870 | 2795 | 2585 9,70| 8,70 8,10 353
Mittel 2670 | 2605 | 2400 8,40| 7,40 | 7,00 '

Schwerin, Landeshauptstadt von Mecklenburg-Vorpommern
Sehr gut| 3650 |3090(3010 [+9,5 |2 11,40(10,20| 9,60 (+4,3 |2 22,5 25,6
Gut 2740 | 2330 | 2270 9,40| 8,60 | 7,90 ggs
Mittel 2640 |12240|2190 8,20| 7,40 | 7,00 !

Speyer, Domstadt in Rheinland-Pfalz
Sehr gut| 3890 [3305[3170 [+7,5 [+ 15,00 13,60 12,80 [ + 4,8 [ 19,2 [238
Gut 3335 [2835 (2720 12,30( 11,10 | 10,40 31355
Mittel | 3280|2790 |2665 10,70| 9,60 | 8,90 '

Vorpommern-Greifswald, Landkreis mit Usedom
Sehr gut| 3490 (3265|3160 |+6,3 |2 12,90{11,70 (11,10 |+ 3,6 |2 21,6 25,7
Gut 2725 | 2550 | 2465 9,50| 8,50 7,90 ggo
Mittel 2520 (2365|2285 8,00 7,30 | 6,80 '

Wiesbaden, Landeshauptstadt von Hessen, grenzt an Mainz
Sehr gut| 7540 (6375|6005 [+9,8 |1 23,20|20,90 (19,60 | + 4,4 | ¢ 24,8 28,2

Gut 5750 | 4855 | 4580 16,60 14,90 | 14,00 2'131
Wolfsburg. Nur in wenigen Stad- Mittel 5225|4425 (4165 14,00(12,40 (11,70 !
ten ist das Kaufpreis-Miete-Verhalt- Wolfsburg, Stadt in Niedersachsen
nis so giinstig wie in Wolfsburg. Sehr gut| 3435 [3235(3090 |+8,1 |1 15,00( 13,60 [ 12,80 |+ 3,4 |1 186 [229
Fir Menschen, die hier leben, ist Gut 2660 | 2515|239 11,30]10,20 | 9,50 gg7
Kaufen nach wie vor eine echte Mittel | 2430 [2295|2190 9,50| 8,70| 8,10 '
Alternative zur Miete. Zweibriicken, Stadt in Rheinland-Pfalz
Sehrgut| 2515(2495(2320 [+9,9 |2 10,170 9,00 | 850 (+48 |2 19,6 22,8
Gut 2045 | 2030 | 1885 8,50| 7,60 7,00 gf6
Mittel 1895 (1880|1745 7,30| 6,80| 6,40 '
Erlduterungen siehe Seite 56. Quelle: vdpResearch, Stand: 4. Quartal 2021
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Immobilienpreise

Preise von Hausern

Ein- und Zweifamilienhauser haben sich 2021 in den meisten Stadten um einen zweistelligen Prozentsatz
verteuert — in Landshut und Potsdam um rund 16 Prozent. Die Top-Sieben-Stadte zeigt die Tabelle auf Seite 55.

Preise fiir Ein- und Zweifamilienhduser" Preise fiir Ein- und Zweifamilienhduser"

Lage Preis pro Quadratmeter (Euro) Preisan- | Prog- Lage Preis pro Quadratmeter (Euro) Preisan- | Prog-
je nach Ausstattung derung? | nose je nach Ausstattung derung? | nose
Sehr gut | Gut | Mittel | Einfach | (Prozent) | fiir 2022 Sehr gut | Gut | Mittel | Einfach | (Prozent) | fiir 2022

Bamberg, Stadt in Oberfranken in Bayern Krefeld, Stadt in Nordrhein-Westfalen

Sehr gut 4940 4620 (4215 |- +126 |2 Sehr gut 5320 4590 (4220 |- + 13,5 T

Gut 4545 4255 [3875 |3620 Gut 4980 4305 [3945 |3660

Mittel 4220 3950 3595 3370 Mittel 4915 4235 3905 3615

Bremen, Freie Hansestadt Landshut an der Isar, Stadt in Bayern

Sehr gut 5705 4120 (3780 |- +126 |1 Sehr gut 6590 5760 |5345 |- +16,1 |*

Gut 5090 3665 [3375 |2795 Gut 5560 4870 |[4515 |4205

Mittel 4730 3410 |3135 |2600 Mittel 5425 4750 [4405 |4100

Cottbus, Universititsstadt in der Lausitz in Brandenburg Leipzig, Stadt in Sachsen

Sehr gut 2705 2335 (2145 |- +9,3 2 Sehr gut 4310 3765 |[3485 |- + 14,9 1

Gut 2200 1890 |1740 |1665 Gut 3595 3145 [2910 |2480

Mittel 2130 1835 1685 1615 Mittel 3455 3030 2810 2400

Dortmund, Stadt im Ruhrgebiet, grenzt an Bochum Magdeburg, Landeshauptstadt von Sachsen-Anhalt

Sehr gut 4205 [3780 [3320 [- +11,3 [t Sehr gut 2875 2515 |2335 |- +121 |t

Gut 3720 3355 |2955 |2900 Gut 2605 2280 [2110 |1970

Mittel 3440 3105 12730 |2675 Mittel 2540 2215 [2060 |1925

Dresden, Landeshauptstadt von Sachsen Mainz, Landeshauptstadt von Rheinland-Pfalz

Sehr gut 4240 3760 13515 |- +12.0 Py Sehr gut 6435 5465 4945 |- +11,0 1

Gut 3780 3355 13130 |2975 Gut 5855 4970 [4500 |4490

Mittel 3595 3175 12975 | 2835 Mittel 5740 4860 [4395 |4390

Mannheim, Universitatsstadt in Baden-Wiirttemberg

Emden, Stadt in Ostfriesland in Niedersachsen

Sehr gut 2750 [2620 [2475 |- +128 |2 Ze't" gut g;gg :;gg j;;g e 7ot
Gut 2630 2515 1235 12300 M‘:ttel 5685 |4850 |4385 |4375
Mittel 2565 2435 |2300 |2215 - —
Erfurt, Landeshauptstadt von Thiiringen Nirnberg, Stadt in Mittelfranken
Seh " 3365 2865 12670 17 ry Sehr gut 6465 5765 |5285 |- +13,4 1
Ge rou 070 o0 3230 ; or M Gut 5885 |5245 |4815 |4275
e Mittel 5745 |5120 |4690 |4170
Mittel 2790 2380 |2235 |1675

Oberallgdu in Bayern, siidlichster Landkreis mit Oberstdorf

Freiburg im Breisgau, Stadt in Baden-Wiirttemberg

Sehr gut 5260 |4615 |4150 |- +107 |~
Sehr gut 6270 5520 |5275 |- +7,6 A Gut 2500 3935 3535 |3345

Gut 56707 4995 47801 | 4690 Mittel 4070|3570 |3200 |3035

Mittel 5345  |4700 |4490 |4420

Potsdam, Landeshauptstadt von Brandenburg

Gorlitz in der Oberlausitz in Sachsen, ostlichster Landkreis

Sehr gut 7200 6425 |5765 |- +15,9 1*

Sehr gut 1980 1880 [1800 |- +8,8 2 Gut 6060 5395 |4850 |4580
Gut 1770 1675 |1610 |1465 Mittel 5715 |5095 |4565 |4315
Mittel 1750 1665 |[1585 |1450

! Rostock, Hansestadt in Mecklenburg-Vorpommern
Hannover Region, Landeshauptstadt von Niedersachsen Sehr gut 4455 3820 13490 |- 147 Py
Sehr gut 5265 4365 |3980 |- +13,8 1 Gut 4075 3490 |3185 |2450
Gut 4530 3770 |3440 |3405 Mittel 3900 [3360 [3055 |[2345
Mittel 4145 3445 |3150 |3125 Saarbriicken Regionalverband, Landkreis im Saarland
Hildesheim, Landkreis in Niedersachsen, grenzt an Hannover Sehr gut 3945 |3080 2805 |- +70 |2
Sehr gut 3220 3150 (2930 |- + 13,2 1 Gut 3350 2605 [2380 |2035
Gut 2950 2905 2700 |[2370 Mittel 3145 2445 (2235 | 1900
Mittel 2780 2715 |2535 |2235 Schwerin, Landeshauptstadt von Mecklenburg-Vorpommern
Jena, Universitatsstadt in Thiiringen Sehr gut 3380 2915 [2740 |- +14,6 )
Sehr gut 3895 3440 |[3175 |- +10,5 t Gut 2975 2565 (2405 |1810
Gut 3490 3100 [2860 |2320 Mittel 2770 2395 (2250 |1700
Mittel 3200 2835 2620 2135 — = Entféllt (zu geringe Datenbasis).

A A A 1 = Prognostizierte Preisanderung fiir 2022 liegt bei 5 Prozent und mehr.
Kiel, Landeshauptstadt von Schleswig-Holstein 7 = Prognostizierte Preisdnderung fiir 2022 ist groRer als 0 Prozent und
Sehr gut 4540 4175 [3800 |- +13,5 T kleiner als 5 Prozent.
Gut 4150 3820 3470 3430 1) Die Preise wurden fiir Gebaude mit einer Geschossflachenzahl (Verhaltnis

" zwischen Geschossflache und GrundstiicksgréRe) von 0,6 ermittelt.
Mittel 3850 3560 3235 3180 2) Durchschnitt zum Vorjahr. Quelle: vdpResearch, Stand: 4. Quartal 2021
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Anschluss wird teurer

Immobilienkredite. Finanztest ermittelt jeden Monat
Zinssatze fur Darlehen von mehr als 70 Banken und
Vermittlern und berichtet Uber aktuelle Zinstrends.

D er Juni war erneut ein teurer Monat fir
alle, die einen Kredit fiir den Hauskauf
bendtigen —aber auch fiir diejenigen, die ihr
altes Darlehen verlangern mussen. Die Zins-
satze liegen nun fast immer tiber 3 Prozent.

Miissen Kreditnehmer jetzt um ihr Eigen-
heim fiirchten, weil sie die Raten fiir ihren An-
schlusskredit nicht mehr zahlen konnen? Das
wird zum Gliick selten der Fall sein. Fast alle,
die in den kommenden zwei Jahren einen
Anschlusskredit bendtigen, zahlen fiir ihr Alt-
darlehen einen Zinssatz, der ahnlich hochist
wie fiir ein Neudarlehen. Die Anschlussrate
fallt daher kaum hoher aus als bisher.

Wer fiirchtet, dass die Zinsen bis zum Ende
der Zinsbindung weiter steigen, kann sich da-
vor mit einem Forwarddarlehen schiitzen
und den Anschlusszinssatz schon Jahre im

Voraus vereinbaren. Fiir ein Forwarddar-
lehen, das den alten Kredit in zwei Jahren ab-
16st, verlangen Banken im Schnitt nur einen
Zinsaufschlag von 0,3 Prozentpunkten (siehe
Tabelle S. 64). So hoch stiegen die Zinsen zu-
letzt innerhalb weniger Wochen an.

Halbe Restschuld - halbes Risiko

Und was ist mit Hauseigentlimern, die ihren
Kredit vor ein bis drei Jahren zu einem Zins-
satzum 1Prozent abgeschlossen haben? Die
meisten konnen ruhig schlafen. Im Schnitt
haben sie sich den Niedrigzins fiir 15 Jahre ge-
sichert und eine Anfangstilgung von rund
3 Prozent vereinbart. Wenn ihre Zinsbindung
Mitte der 30er-Jahre auslduft, haben sie be-
reits die Halfte getilgt. Dann ist auch eine
Zinserhohung nur halb so schlimm.

Forderdarlehen im Uberblick”

Zinsen fiir Baukredite

Prozent
4,0

3,0
2,0
1.0

0

Jan 12 Mai 17 Mai 22

Zinsbindung:

=10 Jahre =— 15 Jahre 20 Jahre

1) Durchschnittszinsen fiir 80-Prozent-
Finanzierungen im Finanztest-Zinsvergleich.

Programm Num- | Kurzbeschreibung Hochst- Zins- Effektivzins (Prozent) Tilgungs- | Zuschuss
mer darlehen? | bindung | fiir Darlehen bei Laufzeiten zuschuss | statt
(Euro) (Jahre) ab 4 bis ... Jahre Darlehen
mit Tilgung® ohne (Pro-
Tilgung® gramm)
10 20/25% |30 10
Wohneigentum 124 Bau oder Kauf einer selbst genutzten 100000 5 3,29 (3,29 - 3,47 a a
Immobilie. 10 344 |3.44 —
Altersgerecht 159 Barrierereduzierend und einbruchsichernd| 50000 5 2,11 [2,20 2,22 (2,92 a mo
Umbauen umbauen oder der Ersterwerb eines 10 248 | 2,80 288 (455-B)
altersgerecht umgebauten WWohnraums.
Bau und Kauf eines | 261 Errichtung oder Ersterwerb eines 1500009 10 2,85 |[3,06 3,11 |3,14 | ] [ |
Effizienzhauses Effizienzhauses 40 mit Zertifikat als
nachhaltiges Gebaude.®
Sanierung zum 261 Sanierung eines \Wohngebaudes 120000 10 2,86 |[3,06 3,11 |3,14 | |
Effizienzhaus zum Effizienzhaus oder Ersterwerb 150000
nach Sanierung.” (EE, NH)®
Einzelne 262 Beispiele: Anschluss an ein Fern- 60000 10 2,85 |[3,06 3.1 3,14 | | m
energetische warmenetz, Warmedammung von
Sanierungs- Wanden, Decke und Dach, Erneuerung
mafnahmen der Fenster und Auf3entiiren, Einbau
klimafreundlicher Heiztechnik.
M = Ja 5) Rickzahlung am Ende der Laufzeit in einem Betrag, zum Beispiel durch
3 = Nein. Bausparvertrag.

— = Kein Angebot.

1) Weitere Informationen unter test.de/foerderung-haus-heizung,
kfw.de oder bmwi.de sowie Kf\W-Telefonservice 0 800/5 39 90 02.

2) Pro Wohnung.

3) Mindestens ein Jahr ist tilgungsfrei, maximal sind es zwei bis
funf Jahre (nach Laufzeit).
4) Laufzeit 25 Jahre nur beim Wohneigentumsprogramm (124).

62 Bauen und Wohnen

6) Fir Baubegleitung und Nachhaltigkeitszertifizierung bis zu 10 000 Euro zusatzlich.
7) Effizienzhausklasse: 40, 55, 70, 85, 100 und Denkmal, jeweils auch mit Erneuerbare
Energien Klasse (EE).
8) Die Nachhaltigkeitsklasse wird erreicht, wenn ein Nachhaltigkeitszertifikat vorliegt.
9) Zu beantragen uber das Bundesamt fiir Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (Bafa).
10) Zuschuss fiir Barrierereduzierung (455-B).
Stand: 1. Juli 2022

Finanztest 8/2022



Glinstige Darlehen fuir Immobilien

Kreditvergleich. Wir nennen die glinstigsten Angebote flir den
Kauf einer Immobilie aus einer Stichprobe von mehr als 70 An-

bietern. Den Kaufpreis haben wir erhoht auf 400000 Euro. Die

Hohe der Darlehen betragt bei 60 Prozent des Kaufpreises

60-Prozent-Finanzierung

Immobilienkredite

240000 Euro, bei 80 Prozent des Kaufpreises 320000 Euro und
bei 90 Prozent 360 000 Euro. Die Tilgung betragt 3 Prozent.

unter: test.de/immobilienkredit — mit Flatrate kostenlos.

80-Prozent-Finanzierung

Aktuell. Die nachste Aktualisierung gibt es ab 4. August 2022

90-Prozent-Finanzierung

Anbieter Effektivzins (%) Anbieter Effektivzins (%) Anbieter Effektivzins (%)
10 15 20 10 15 20 10 15 20
Jahre | Jahre| Jahre Jahre | Jahre| Jahre Jahre | Jahre| Jahre
Uberregionale Anbieter ohne Filialnetz") Uberregionale Anbieter ohne Filialnetz" Uberregionale Anbieter ohne Filialnetz")
EthikBank 2,90 (3,21 |- Creditweb ®[(2,96 (3,14 (3,10 Check24 ®[3,01 (3,17 3,14
VR Niederb.-Oberpfalz ®| 2,90 | 3,37 |3,55 Check24 ®|3,01 (3,16 (3,14 DTW ®|3,08 (3,17 3,14
Sparda Hessen ®|2,93 |3,15 |- Enderlein ®|3,03 |3,29 (3,24 Creditfair ®|3,15 |3,19 |3,24
DTW ©|2,95 |3,32 |3,48 EthikBank 3,05 (3,36 |- Enderlein ®[3,18 | 3,36 |3,31
MKiB ©|2,95 |3,36 |3,53 VR Niederb.-Oberpfalz ®| 3,05 |3,52 |3,59 VR Niederb.-Oberpfalz ®| 3,21 (3,67 |3,71
PSD Niirnberg ®[2,95 |3,36 |3,57 Creditfair ©|3,08 (3,23 (3,16 PSD Hessen-Thiiringen 3,22 |3,61 |3,70
Creditweb ®|3,05 |3,31 |3,47 DTW ®|3,10 (3,16 (3,14 Creditweb ©|(3,23 [3,45 |3,40
1822direkt ®[3,06 |3,32 |3,48 1822direkt ®|3,10 |3,36 |3,58 1822direkt ®| 3,23 |3,49 [3,68
Accedo ®|3,06 (3,32 |3,48 Accedo ®[3,10 3,36 |3,58 Accedo ®(3,23 [3,49 |3,68
Comdirect ®| 3,06 |3,32 |3,48 Comdirect ®|3,10 |3,36 |3,58 Comdirect ®| 3,23 |3,49 (3,68
Consorsbank ®|3,06 |3,32 |3,48 Consorsbank ®|3,10 |3,36 |3,58 Consorsbank ®[3,23 |3,49 |3,68
Creditfair ©[3,06 |332 (348 Baufi Direkt ®|3,10 [3,36 |3,59 Baufi Direkt ®[3,23 | 3,49 |3,69
Baufi Direkt ©|3,06 |3,32 |3,49 Haus & Wohnen »|3,10 |3,36 |3,59 Haus & Wohnen ®|3,23 3,49 |3,69
Enderlein ©|3,06 (3,32 [3,49 PSD Niirnberg ®|3,10 |3,37 |3,33 Sparda Hessen ®|3,24 |345 |-
Haus & Wohnen ®|3,06 |3,32 |3,49 MKiB ®[3,10 [3,52 [3,63 Geld & Plan ©|(3,28 [3,54 |3,51
Check24 ©|3,06 |3,32 |3,49 Sparda Hessen ®[3,13 (3,35 |- PSD Niirnberg ®[3,32 3,45 (3,40
Geld & Plan ®|3,07 (3,33 |3,35 Geld & Plan ©|3,16 [3,42 |3,51 MKiB ©(3,33 [3,74 |3,94
DKB ®|3,09 |3,41 |3,56 DKB ®|3,17 |3,54 |3,69 DKB ®|3,34 (3,64 (3,80
Fiba Immohyp ®|(3,13 (3,39 |3,55 PSD Hessen-Thiiringen 3,20 |3,59 |3,68 Fiba Immohyp ®[3,37 |3,63 |3,78
Gladbacher Bank ®| 3,20 |3,49 |3,60 Fiba Immohyp ®[3,21 |3,52 [3,66 PSD RheinNeckarSaar ®| 3,46 |3,57 |3,67
Uberregionale Anbieter mit Filialnetz? PSD RheinNeckarSaar ®|3,26 |3,36 | 3,46 Uberregionale Anbieter mit Filialnetz!
DZ Hyp? 2,99 (3,32 (3,44 Uberregionale Anbieter mit Filialnetz?) Baugeld Spezialisten ®|2,97 (3,13 [3,12
Baugeld Spezialisten ®©|3,04 (3,32 |3,47 Baugeld Spezialisten ©|2,97 |3,13 | 3,12 Baufi24 ®|3,03 (3,19 3,17
Interhyp ®|3,06 (3,32 |3,48 Baufi24 ®(3,01 [3,16 (3,14 Hiittig & Rompf ®[3,03 |3,19 |3,17
Commerzbank ®[3,06 |3,32 |3,48 Huttig & Rompf ®|[3,01 (3,16 (3,14 Hypovereinsbank ®|3,18 (3,36 |3,31
Ergo ®|3,06 3,32 |3,48 Hypovereinsbank ®[3,03 (3,29 (3,24 PlanetHome ®|3,18 |3,36 | 3,31
Huttig & Rompf ©[3,06 [3,32 (3,48 PlanetHome ®[3,03 (3,29 (3,24 Targobank ®| 3,18 |3,36 |3,31
Dr. Klein ®|3,06 (3,32 |3,48 Targobank ®|3,03 (3,29 |3,24 Commerzbank ®[3,23 |3,49 |3,68
Degussa Bank 3,06 (3,32 |3,48 Commerzbank ®|3,10 |3,36 |3,58 Dr. Klein ®|3,23 [3,49 |3,68
Hypovereinsbank ®|3,06 (3,32 |3,49 Dr. Klein ®|3,10 |3,36 |3,58 Ergo ®| 3,23 |3,49 |3,68
PlanetHome ©[3,06 |3,32 [3,49 Ergo ®|3,10 |3,36 |3,58 Interhyp ®[3,23 | 3,49 |3,68
Targobank ®| 3,06 |3,32 | 3,49 Interhyp ®|[3,10 3,36 |3,58 Degussa Bank 3,27 | 3,63 |3,68
Hypofact ©|3,07 (333 (3,35 DZ Hyp? 3,10 (3,43 |3,55 Hypofact ©|[3,28 | 3,46 |3,57
BBBank 3,09 |348 |- Degussa Bank 3,16 |3,42 |3,58 DZ Hyp? 3,29 |3,62 |3,73
Baufi24 ®|3,12 (3,34 (3,48 Hypofact (3,17 [3,38 |3,57 BBBank 3,45 |3,73 |-
Regionale Anbieter BBBank 3,20 |3,68 |- Debeka 3,66 (3,82 |-
Sparda West ®]2,91 |3,22 |- Regionale Anbieter Regionale Anbieter
Sparkasse Niirnberg 2,98 | 3,27 |3,62 Voba Diisseld. Neuss ©®|2,99 (3,32 (3,43 Voba Diisseld. Neuss ®)| 3,09 (3,39 |3,52
Voba Diisseldorf Neuss®| 2,99 |3,32 | 3,43 Sparda West ®|3,06 (3,37 |- Freie Finanz. Miinchen ©|3,14 |3,27 (3,25
Freie Finanz. Miinchen ®| 3,02 (3,32 (3,48 Freie Finanz. Miinchen ©®|3,07 |3,23 |3,21 Sparkasse Niirnberg 3,21 |3,51 |3,75
Sparkasse KéinBonn 3,16 | 3,67 |3,67 Sparkasse Niirnberg 3,16 |3,46 |3,71 Sparda West ®[3,22 (3,68 |-
Frankfurter Sparkasse |[3,20 [3,45 |- Frankfurter Sparkasse [3,36 |3,61 |- MBS in Potsdam 3,49 |375 |-
Voba Miinsterland Nord ®| 3,20 |3,48 | 3,58 Sparkasse K6InBonn 3,36 |3,67 |3,77 Sparkasse KélnBonn 3,57 |3,88 |3,78
Durchschnittlicher Zins | 3,18 | 3,45 | 3,58 Durchschnittlicher Zins | 3,26 |3,51 |3,57 Durchschnittlicher Zins | 3,42 | 3,65 |3,70
Hochster Zins im Test 4,22 4,29 |4,30 Hochster Zins im Test 4,43 (4,49 | 4,50 Hochster Zins im Test 4,79 4,98 |5,10

Sortiert nach dem Effektivzins fiir 10 Jahre Zinsbindung.

® = Kreditvermittler.

® = Vermittelt auch fremde Angebote.

8/2022 Finanztest

— = Kein Angebot.

1) Genannt sind bundesweit giiltige Zinssatze, es kann bei

Anbietern auch glnstigere regionale Angebote geben.
Mit Filialnetz” ab bundesweit mindestens 30 Filialen.

2) Erhaltlich bei Volks- und Raiffeisenbanken.

Stand: 27. Juni 2022
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Immobilienkredite

Die guinstigsten Anschlusskredite fiir sofort oder spater

Kreditvergleich. Wir nennen die glinstigsten Angebote von
54 Banken, Vermittlern und Versicherern. Die Kreditsumme

Anbieter

Effektivzins
(Prozent)

375000

Anbieter

Euro.

Effektivzins
(Prozent)

Anbieter

betragt jeweils 150 000 Euro, der aktuelle Immobilienwert

Effektivzins
(Prozent)

Ohne Vorlaufzeit

2 Jahre Vorlaufzeit

3 Jahre Vorlaufzeit

10 Jahre Zinsbindung'), 6 Prozent Tilgung

10 Jahre Zinsbindung), 6 Prozent Tilgung

10 Jahre Zinsbindung'), 6 Prozent Tilgung

PSD RheinNeckarSaar ® 2,66 PSD RheinNeckarSaar ® 2,91 PSD RheinNeckarSaar ® 3,15
Baugeld Spezialisten ) 2,78 Baugeld Spezialisten © 3,12 Ethikbank 3,28
Debeka 2,81 Ethikbank 3,15 Baugeld Spezialisten ) 3,37
Ethikbank 2,91 Debeka 3,17 Debeka 3,37
Freie Finanzierer Miinchen & ® | 3,00 Sparda Hessen ® |3,27 1822direkt ® |3,38
Geld & Plan ©® |3,01 Creditweb ©® |3,30 Accedo ©® |3,38
Sparda West ® ®| 3,01 1822direkt ® [3,31 Baufi Direkt () 3,38
Volksbank Diisseldorf Neuss @ ®| 3,01 Accedo ® 3,31 Check 24 ©® |3,38
Sparda Hessen ® [3,04 Baufi Direkt © 3,31 Comdirect ® |3,38
Baufi Direkt © 3,05 Check 24 © 3,31 Commerzbank ® [3,38
Haus & Wohnen ©® |3,05 Comdirect ® [3,31 Creditfair © |3,38
MKiB ©® |3,05 Commerzbank ® |[3,31 Creditweb ©® |3,38
PSD Niirnberg ® |3,05 Creditfair ©® [3,31 Dr. Klein ® [3,38
Berliner Sparkasse ® |3,06 Dr. Klein ©® 3,31 DTW ©® |3,38
Creditfair © 3,06 DTW © 3,31 Enderlein © 3,38
Hamburger Sparkasse ® ®| 3,06 Enderlein © 3,31 Ergo ® |3,38
BBBank 3,09 Ergo ® (3,31 Haus & Wohnen © |3,38
Creditweb ® |3,09 Haus & Wohnen ©® |3,31 Hiittig & Rompf © |3,38
Fiba Immohyp ® |3,09 Hiittig & Rompf ©® 3,31 Hypovereinsbank ® |3,38
Hypovereinsbank ® [3,31 Interhyp ® [3,38
Interhyp ©® 3,31 PlanetHome ©® |3,38
PlanetHome (V) 3,31 Targobank @ 3,38
Targobank ® (3,31 Sparda Hessen ® 3,39
Durchschnittlicher Zins 3,18 Durchschnittlicher Zins 3,47 Durchschnittlicher Zins 3,63
Hochster Zins im Test 3,83 Hochster Zins im Test 4,09 Hochster Zins im Test 4,42
15 Jahre Zinsbindung'), vollstandige Tilgung| 15 Jahre Zinsbindung?), vollstandige Tilgung| 15 Jahre Zinsbindung?), vollstidndige Tilgung
PSD RheinNeckarSaar ® 3,02 PSD RheinNeckarSaar ® 3,26 Sparda Hessen ® 3,45
Volksbank Diisseldorf Neuss ® ®| 3,05 Sparda Hessen ® [3,33 PSD RheinNeckarSaar ® |3,51
Baugeld Spezialisten © |3,07 Baugeld Spezialisten © [3,38 1822direkt ® [3,58
Sparda Hessen ® [3,08 Creditfair © 3.41 Accedo © 3,58
Creditfair ® 3,13 Volksbank Diisseldorf Neuss ® ®| 3,42 Baugeld Spezialisten © |3,58
Debeka 3,14 Ethikbank 3,46 Check 24 ® |3,58
1822direkt ® [3,21 Berliner Sparkasse ® 3,47 Comdirect ® |3,68
Accedo ©® |3,21 1822direkt ® [3,51 Commerzbank ® 3,58
Berliner Sparkasse ® |3,21 Accedo ©® |3,51 Creditfair © |3,58
Comdirect ©] 3,21 Baufi Direkt © 3,51 Creditweb () 3,68
Commerzbank [©] 3,21 Check 24 © 3,51 Dr. Klein © 3,568
Creditweb ® [3,21 Comdirect ® [3,51 DTW ® |3,58
Degussa Bank 3,21 Commerzbank ® |3,51 Enderlein ) 3,58
Dr. Klein ® 3,21 Creditweb ® [3,51 Ergo ® [3,58
DTW ® [3,21 Debeka 3,51 Hiittig & Rompf ® [3,58
Ergo ® [3,21 Dr. Klein ©® |3,51 Hypovereinsbank ® |[3,58
Ethikbank 3,21 DTW ©® |3,51 Interhyp © |3,58
Freie Finanzierer Miinchen ® ®| 3,21 Enderlein ©® [3,51 PlanetHome ® |3,58
Interhyp ® 3,21 Ergo ® [3.,51 Targobank ® [3,58
Baufi Direkt © 3,22 Haus & Wohnen © 3,51 Ethikbank 3,59
Check 24 © 3,22 Hiittig & Rompf ® [3,51 Baufi Direkt ©® 3,60
Hamburger Sparkasse ® ®| 3,22 Hypovereinsbank ® |3,51 Haus & Wohnen ©® |3,60
Haus & Wohnen © 3,22 Interhyp © |[3,51 Volksbank Diisseldorf Neuss ® ®| 3,65
Huttig & Rompf ©® 3,22 PlanetHome ® [3,51 PSD Niirnberg ® |[3,66
Hypofact © |3,22 Targobank ® |[3,51 Fiba Immohyp © |3,68
Durchschnittlicher Zins 3,36 Durchschnittlicher Zins 3,66 Durchschnittlicher Zins 3.82
Hochster Zins im Test 3,90 Hochster Zins im Test 4,38 Hochster Zins im Test 4,62

® = Angebot regional eingeschrénkt.

64 Bauen und Wohnen

® = Kreditvermittler.

@® = Kreditinstitut vermittelt auch fremde Darlehen. 1) Zinsbindung ab Auszahlung.

Stand: 21. Juni 2022
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Diesen Monat aktuell in test

August 2022

Stiftung
Warentest

Die neuen
Smarten

40 Handys von 153 bis 1700 Euro
im Test: Uberraschend giinstige Alternativen
zu Samsungs Spitzenmodellen siw 28

test 08/2022

Geschirrspiiler s
Reiseapotheke s
Schulbedarf «
Kinderzahnpasta » -
! Heckenscheren s
€

Sonnencremes

Bratwiirste . | schnellen

14 Klassiker, N | —— =~ % Bildbearbeitung

Seite 36

7-mal Veggies

Inflation 7
Wie Sie mit unseren
Tests viel Geld sparen

E Hundehaftpflicht s
€

Die glinstigsten Tarife fur
kleine und groRe Tiere

Arzneiproduktion o
Das groRe Schweigen
' der Pharmabranche

6,90 Euro 8,90 sfr
T
1901101006503

Smartphones. Telefonieren, fotografieren, im Netz surfen:
40 Modelle absolvierten den Testparcours. Nicht nur teure,
sondern auch guinstige Modelle schlugen sich gut.

Schulbedarf. Wir haben 32 Sets von Textmarkern, Tinten-
rollern und Tinten auf Schadstoffe untersucht. Viele
sind stark belastet. Empfehlenswerte fanden wir auch.

Reiseapotheke. Schmerzen, Fieber, Ubelkeit im Urlaub?
Mit den richtigen Medikamenten werden Reisende
schnell wieder fit. Welche Mittel sie mitnehmen sollten.

Zahnpasta fiir Kinder. Ab dem ersten Milchzahn gilt:

morgens und abends putzen. Von den 21 Kinderzahn-
pasten im Test konnen wir aber nur wenige empfehlen.

test 8/2022 ab Donnerstag,
dem 21.Juli, im Handel

Bratwiirste

Was darf es sein: Veggie-Brat-
wurst oder eine klassische aus
Fleisch? Wir haben insgesamt
21 Produkte getestet. Sie erfah-
ren, welche Bratwurst am bes-
ten schmeckt, welche fettarm
ist und ob Schadstoffe oder
Keime den Appetit verderben.

Geschirrspiiler

Maschine schlagt Mensch: Der
Abwasch per Hand verbraucht
viel mehr Wasser und Strom,

ist aber weniger grundlich als
ein guter Geschirrspliler. test
hat 60 Zentimeter breite Ein-
bauspller sowie Standgerate
fur schmale Kiichen geprift.

FOTOS: GETTY IMAGES



Steuern
in Kurze

Mehr Geld fiir Uberstunden

Zahlen Unternehmen Uberstunden
wegen eines Aufhebungsvertrags fir
mehrere Jahre in einer Summe aus,
werden diese — wie Abfindungen —
nach der sogenannten Fiinftel-Regelung
ermaRigt besteuert (BFH, Az. VI R 23/19).
Mehr unter: test.de/fuenftel

Wechsel kann sich lohnen

Kombinieren Paare ihre Steuerklassen
geschickt, springt monatlich mehr Netto
raus. Entscheidungshilfe bietet das aktu-
alisierte Merkblatt zur Steuerklassenwahl
2022 der Finanzverwaltung. Es bertick-
sichtigt bereits das neue Steuerentlas-
tungsgesetz (BMF-Schreiben vom 24. Mai
2022). Mehr zum Thema Steuerklassen-
wechsel unter: test.de/steuerklasse

2,5

Millionen Steuer-
pflichtige zahlen 2022
noch den Soli — davon
1,9 Millionen aus nicht-
selbststandiger Arbeit.

Quelle: Bundesregierung
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Bettensteuer

Citytax, Kulturforderabgabe, Beherber-
gungsteuer — die Bettensteuer hat fast
so viele Namen, wie es Stadte gibt,
die Reisende fiir Ubernachtungen extra
zur Kasse bitten. Hoteliers haben sich
jahrelang gegen die Extrasteuer ge-
wehrt. Jetzt hat das Bundesverfas-
sungsgericht entschieden: Stadte und
Gemeinden durfen die ortliche Abgabe
erheben. Diese sei verfassungsgemaf’
(Az. 1 BvR 2868/15).

Verfahren. Geklagt hatten vier Hotel-
betreiber aus Hamburg, Bremen und
Bremerhaven sowie Freiburg. Sie wand-
ten sich ans Verfassungsgericht, weil
sie sich in ihren Grundrechten verletzt
sahen. Die Hoteliers wollten nicht akzep-
tieren, dass sie fur den Staat die Gaste-
steuer einziehen und abfiihren sollen.
Da diese nur bei privaten Ubernachtun-
gen erhoben werde, missten sie zudem
zwischen Geschaftsreisenden und pri-
vaten Gasten unterscheiden, was einen
zusatzlichen Aufwand darstelle.

Ausweitung. Die acht Verfassungsrich-
terinnen und -richter des ersten Senats

© Stiftung Warentest, 2022

bestatigten nicht nur die Rechtmafig-
keit der Steuer. Diese darf nun sogar —
anders als das Bundesverwaltungs-
gericht 2012 urteilte (Az. 9 CN 1.11) -
auch von Geschaftsreisenden erhoben
werden. Bislang waren sie davon befreit
gewesen. Kommunen durfen die Ab-
gabe also weiter ausweiten.

Ausgestaltung. Viele Stadte und
Gemeinden erheben seit Jahren von
ansassigen Beherbergungsbetrieben
eine Ubernachtungsteuer. Meist wird
pro Person und Nacht ein bestimmter
Prozentsatz des Brutto-Ubernachtungs-
preises fallig, in der Regel 5 bis 7 Pro-
zent. Andere Gemeinden verlangen
feste Betrage — etwa 3 Euro pro
Nacht — oder staffeln die Steuer

je nach Ubernachtungspreis.

Auswirkung. Nachdem 2010 die Mehr-
wertsteuer flr Hotellibernachtungen
von 19 auf 7 Prozent abgesenkt wurde,
flhrten viele Kommunen eine Betten-
steuer ein. Nach dem Urteil werden
voraussichtlich weitere folgen — allein
wegen der oft schlechten Finanzlage.
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Frage an die Redaktion

Forderung zweimal
mitnehmen?

Darf ich den Zuschuss fiir
Kurse zur mentalen und kor-
perlichen Fitness von mehre-
ren Arbeitgebern beziehen?

Ja, das ist erlaubt. Ob Ernah-
rungsberatung oder Yogakurs —
zusatzlich zum Lohn durfen
Arbeitgeber Kurse bis maximal
600 Euro pro Jahr steuer- und
sozialversicherungsfrei Uber-
nehmen. Paragraf 3 Nr. 34 Ein-
kommensteuergesetz bezieht
sich immer auf ein Dienstver-
haltnis, lasst sich also mehrfach
anwenden. Wer mehrere Arbeit-
geber im Kalenderjahr hat, sei
es aufgrund eines Jobwechsels
oder wegen Mehrfachbeschafti-
gung, kann sich also auch meh-
rere Kurse finanzieren lassen.

Finanzamt
Steuerguide fur
Einflusterer

Langst ist Social-Media-Marketing ein an-
erkannter Berufszweig. Influencerinnen
und Influencer haben zum Teil Millionen
Follower. Selbst wenn das Bloggen und
Posten als Hobby beginnt, kann es sich
schnell zur Einkommensquelle entwi-
ckeln — und das Finanzamt auf den

Plan rufen. Was gilt, wenn es um teu-
re Geschenke, Reisen oder Dienst-
leistungen geht? Welche steuer-
lichen Pflichten haben Influencer?
Das Finanzministerium Baden-
Woirttemberg hat die wichtigsten
Regeln zusammengestellt und
erlautert etwa, welche Steuer-
arten infrage kommen unter:
fm.baden-wuerttemberg.de;
Suchwort: Influencer.

Kindergeld
Online beantragen

Frisch gebackene Eltern haben sicher
Wichtigeres im Sinn als Papierkram.
Gut zu wissen: Ab sofort kdnnen sie
das Kindergeld nach der Geburt ihres
Kindes noch einfacher online bean-
tragen — Uber Elster, das Pro-
gramm der Finanzverwaltung.
Voraussetzung ist ein Elster-
'“\‘ Zertifikat, das viele Steuerzah-
lende fur ihre Steuererklarung
ohnehin schon haben. Bisher
war es zwar moglich, einen
Antrag flir ein neugebore-
nes Kind auf elster.de online
auszufullen — allerdings
musste dieser anschlief3end
ausgedruckt und unterzeich-
net eingereicht werden. Nun
erlaubt es die Familienkasse,
den Antrag mittels Elster-
Zertifikat rein elektronisch zu
stellen — ohne Ausdruck und
handische Unterschrift. Wer noch
kein Elster-Zertifikat hat, kann den
Antrag weiterhin online ausftllen,
ausdrucken und bei der zustandigen
Familienkasse einreichen. Unterschrift
nicht vergessen.

Steuerpflicht. Luxusmode,
Kosmetik, Reisen — was wie
ein Geschenk aussieht,
mussen Influencer als Be-
triebseinnahme verbuchen.

AufBRergewohnliche Belastung

Riickenkurs absetzen

Sind die Kosten fur ein Ortho-Training,
fur nicht verschreibungspflichtige Me-
dikamente und einen Schwerbehinder-
tenausweis absetzbar? Mit dieser Fra-
ge muss sich jetzt der Bundesfinanz-
hof (BFH) befassen. Das Finanzgericht
Minster hat die Gesundheitskosten
eines Ehepaares nicht anerkannt, da
keine arztliche Verordnung vorlag

(Az. 9 K 1471/20 E). Unter anderem
ging es um rund 760 Euro fir einen
Ruckenkurs, 87 Euro fur die Rheuma-
Liga und 477 Euro fur Medikamente.
Bei der Arznei handle es sich auch oh-
ne Verschreibung um standig erforder-
liche Einkaufe, argumentiert das Paar.
Die Notwendigkeit eines Ruickentrai-
nings sei zudem per facharztlichem
Gutachten und amtsarztlicher Be-
scheinigung bestatigt worden. Nun
entscheidet der BFH (Az. VI B 12/22).
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Mit der Steuer weiter rechnen

Die Renten der Zwillingsschwestern Rosa und Maria aus Erfurt stiegen im
Juli um 103 Euro auf 1782 Euro. Maria, die erst seit 2022 in Rente ist, zahlt
jedoch 64 Euro mehr Steuern fir 2022 als Rosa, die seit 2020 Rente erhalt.

Alter 65 Jahre

Rentenbeginn

2022

Rentenbeginn

2020

Rosa ist seit Januar 2020 in Rente und erhielt
damals 1600 Euro Rente im Monat.

Ihr Rentenfreibetrag betragt 4016 Euro,

das sind 20 Prozent ihrer Bruttorente 2021.

Rosas Schwester Maria ist erst seit Januar 2022 in Rente.
Obwohl sie genauso viel Rente wie Rosa erhélt, muss sie
mehr Steuern zahlen. Weil ihre Rente erst 2022 beginnt,
betragt ihr Rentenfreibetrag 2022 nur 3739 Euro (18 Prozent).

Rente im Juni (brutto) 1679 Euro Rente im Juni (brutto) 1679 Euro
Rentenerhéhung im Juli 2022 103 Euro Rentenerhéhung im Juli 2022 103 Euro
Rente ab Juli (brutto) 1782 Euro Rente ab Juli (brutto) 1782 Euro
Jahresrente 2022 (brutto) 20767 Euro Jahresrente 2022 (brutto) 20767 Euro
— Rentenfreibetrag 4016 Euro — Rentenfreibetrag 3739 Euro
— Werbungskostenpauschale 102 Euro — Werbungskostenpauschale 102 Euro
— Kranken- und Pflegeversicherung 2285 Euro — Kranken- und Pflegeversicherung 2285 Euro
— Sonderausgabenpauschale 36 Euro — Sonderausgabenpauschale 36 Euro

= 14605 Euro zu ver-
steuerndes Einkommen

= 14328 Euro zu ver-
steuerndes Einkommen

729 Euro 793 Euro

Fazit

Fazit

2022 muss Rosa 17 Euro mehr

2022 muss Maria 64 Euro mehr Steuern zahlen

Steuern zahlen als 2021. Nach
Steuern bleiben ihr von dem
Rentenplus im Juli 2022 im

als Rosa, weil sie wegen des geringeren

Rentenfreibetrags 277 Euro im Jahr mehr

versteuern muss. Nach Steuern bleiben ihr
von dem Rentenplus im Juli 2022 im

Monat 1525 Euro.

Monat 1520 Euro.

Quelle: Eigene Berechnungen,
Betrége auf volle Euro gerundet

N\
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Steuertipps fur
den Ruhestand

Altersbeziige versteuern. Durch die Erhohung der
Rente steigt fur viele die Steuer. Aber der erhohte
Grundfreibetrag sorgt 2022 fur etwas Entlastung.

V iele Rentnerinnen und Rentner miissen
2022 etwas mehr Steuern zahlen als
2021, weil die Rente im Sommer um 6,12 Pro-
zent im Osten und 5,35 Prozent im Westen
kraftig gestiegen ist. Von den insgesamt rund
20 Millionen Rentnern sind bereits etwa
7 Millionen beim Finanzamt in der Pflicht.
Weitere 106000 kommen durch die aktuelle
Rentenerhohung dazu, schétzt das Bundes-
finanzministerium.

Insbesondere neue Rentenjahrgange miis-
sen mit mehr Steuern rechnen als frithere,
weil fiir jeden neuen Jahrgang weniger von
der Rente steuerfrei bleibt (siehe Tabelle S. 70,
links). So muss Rosa Goldberg aus unserer
Grafik links, die seit 2020 in Rente ist, dieses
Jahr17 Euro mehr Steuern zahlen als fiir das
Steuerjahr 2021.Jedoch hat sie gegentiber ih-
rer Zwillingsschwester einen kleinen Vorteil.
Thr Rentenfreibetrag ist etwas hoher, weil sie
zwei Jahre frither in Rente gegangen ist.

Vorteil durch hoheren Grundfreibetrag
Zum Gliick fallt die Steuer etwas moderater
aus als noch zu Jahresanfang gedacht. Wegen
der gestiegenen Energiekosten wurde der Be-
trag, bis zu dem Einkommen fiir alle steuer-
freiist, riickwirkend um weitere 363 Euro auf
10347 Euro erhéht, sodass 603 Euro gegen-
uber 2021 mehr steuerfrei bleiben.

Das bringt etwas Entlastung: Manche
Seniorin muss durch den hoheren Grundfrei-
betrag dieses Jahr anders als 2021 keine Steu-
ern zahlen. Im Schnitt bleiben 100 Euro mehr
Bruttorente im Monat steuerfrei.

Somuss etwa eine Frau aus den alten Bun-
desldndern — seit 2021 im Ruhestand — flir
2022 keine Steuern berappen, wenn sie seit
Juli hochstens 1281 Euro monatliche Brutto-
rente erhilt und keine weiteren Alters-
einkiinfte hat (siehe Tabelle S.70). Nach der
Abrechnung fur 2021 durfte fir die Steuer-
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freiheit ihre Bruttorente im Monat nur ma-
ximal 1176 Euro betragen, 105 Euro weniger.

Doppelte Steuer verfassungswidrig
Die derzeitigen Regeln zur Besteuerung von
Altersrenten sind umstritten. Das Bundesver-
fassungsgericht muss in zwei Musterfallen
priifen, wann es zu einer verbotenen doppel-
ten Besteuerung kommt, wenn sowohl die
gesetzliche Rente als auch die Beitrage wah-
rend des Berufslebens besteuert werden (Az.
2 BVvR 1143/21 und Az. 2 BVR 1140/21).
Besonders Selbststdndige konnen betrof-
fen sein, deren Rente hauptsachlich auf
eigenen Beitrdgen basiert. Schuld daran sind
die derzeitigen Ubergangsregeln: Seit 2005
ist fiir jeden neuen Rentenjahrgang ein gro-
Rerer Teil steuerpflichtig. Im Gegenzug sind
im Arbeitsleben jedes Jahr hohere Beitrage
zur Rentenversicherung steuerfrei —bis diese

Altersbezlige versteuern

2025 komplett steuerfrei sind und die Neu-
renten ab 2040 komplett steuerpflichtig.
Dies kann dazu fiihren, dass — eher kiinftig
als heute - viele von einer verfassungs-
widrigen doppelten Besteuerung betroffen
sein werden.

Deshalb bleiben bis zur Klarung durch das
Verfassungsgericht die Steuerbescheide von
Rentnern in dem Punkt offen (test.de/renten
urteil). Geplant ist immerhin, dass Berufs-
tatige ihre Rentenversicherungsbeitrige
bereits ab 2023 voll absetzen konnen. Fiir alle,
die neu in Rente gehen, soll ab 2023 der steu-
erpflichtige Anteil weniger stark steigen.

Chance zum Steuernsparen nutzen
Wichtigist, auch im Ruhestand alle Chancen
zum Steuernsparen zu nutzen. Wir geben auf
den ndchsten Seiten sieben Tipps, was mog-
lich ist und welche Steuerregeln gelten. m

E: Unser Rat

Belege sammeln. Es lohnt sich, tber
das Jahr Belege zu sammeln, etwa fur
eine Rentenberatung, Gesundheits-
kosten und Spenden fiir die Ukraine.
Dies kann lhre Steuern senken.

Pauschalen nutzen. Seit 2021 gibt
es schon ab einem Grad der Behin-
derung von 20 einen Behinderten-
pauschbetrag. Damit das Finanzamt
diesen berticksichtigt, mussen Sie
beim Versorgungsamt den Grad der
Behinderung feststellen lassen.

Hilfen im Haushalt. Bezahlen Sie
Rechnungen fur Hilfe und Hand-
werkerarbeiten im Haushalt niemals
bar, sondern immer per Uberweisung.
Nur so bringen die Lohn- und Fahrt-
kosten lhnen Steuerabzug.

Geld zuriicklegen. Stellen Sie sich
darauf ein, nach der Rentenerhohung
mehr Steuern zahlen zu mussen. Wie
viel fallig wird, ermitteln unsere Steuer-
rechner unter: test.de/steuerrechner
und test.de/rentenbesteuerung
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Jetzt 603 Euro
mehr steuerfrei

Wenn das Finanzamt Ihre steuer-
pflichtigen Renteneinkinfte ermit-
telt, zieht es lhren Rentenfreibetrag
ab. Steuern werden fiir 2022 erst
fallig, wenn Ihr ganzes zu ver-
steuerndes Einkommen tber
10347 Euro — Ehepaare 20694 Euro
— Grundfreibetrag liegt. Das sind fir
jeden 603 Euro mehr als 2021.

Steuerregel. Die Hohe des Renten-
freibetrags ist davon abhangig,
wann lhre Rente beginnt: Sind Sie
seit 2021 in Rente, bleiben 19 Pro-
zent Ihrer Jahresbruttorente steuer-
frei. Beginnt sie 2022, sind es nur
18 Prozent. Im Jahr nach dem Ren-
tenbeginn ermittelt das Finanzamt
lhren Rentenfreibetrag. Dieser gilt
danach fur immer. Nur ausnahms-
weise wird er neu ermittelt, wie zu-
letzt bei der Mutterrente. Deshalb
bleibt nach jeder Rentenerhohung
weniger von der Rente steuerfrei.

Freibetrag fiir Renten

Beginn Wie viel ist von der Rente ...
derRente gioierfrei  steuerpflichtig
(Jahr)? (Prozent) (Prozent)

bis 2005 50 50
2018 24 76
2019 22 78
2020 20 80
2021 19 81
2022 18 82

1) Auswahl aus der Tabelle im Einkommensteuer-
gesetz Paragraf 22.

Noch offen. Sie wollen noch wei-
ter arbeiten und den Rentenbeginn
hinausschieben? In dem Fall ist
noch nicht klar, wie viel steuerfrei
bleiben muss. Ein Senior will vor
dem Bundesfinanzhof (BFH) durch-
setzen, dass nicht das Jahr der ers-
ten Rentenzahlung maRgeblich ist,
sondern das fur ihn gunstigere fru-
here Jahr, in dem er die Altersgren-
ze erreicht hatte (Az. X R 29/20).
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Weitere Abzugsposten. Vom steuer-

pflichtigen Teil der Rente gehen auf je-
den Fall Ihre Basisbeitrage in der Kran-
ken- und Pflegeversicherung, pauschal
102 Euro Werbungskosten und 36 Euro
Sonderausgaben ab. So kann es sein,

dass Sie keine Steuern zahlen mussen.

Beispiel. Eine Frau aus den neuen Bun-
deslandern - seit 2021 in Rente — erhalt
in diesem Jahr 14979 Euro Jahresbrut-
torente steuerfrei (siehe Tabelle unten).

Tipp. Ihre Einnahmen konnen hoher sein
als in der Tabelle steht, wenn Sie noch
andere Posten absetzen wie einen Be-
hindertenpauschbetrag, Kosten fir Hilfe
im Haushalt, fir Handwerkerarbeiten
oder lhre Gesundheit.

Steuerfreie Rente 2022

So viel gesetzliche Rente bleibt 2022
ohne weitere Einklinfte steuerfrei.

Renten- | Rente Westtarif' | Rente Osttarif"
beginn | japr Monat?| Jahr Monat?

2005 20248 | 1731 18822 | 1615

2006 19718 | 1686 18410 | 1580

2007 19279 | 1648 18064 | 1550

2008 18957 | 1621 17854 | 1532

2009 18571 | 1588 17586 | 1509

2010 18123 | 1550 17222 | 1478

2011 17789 | 1521 16952 | 1455

2012 17423 | 1490 16759 | 1438

2013 17044 | 1457 16562 | 1421

2014 16737 | 1431 16329 | 1401

2015 16510 | 1412 16187 | 1389

2016 16260 | 1390 16052 | 1377

2017 15972 | 1366 15828 | 1358

2018 15707 | 1343 15596 | 1338

2019 15435 | 1320 156366 | 1319

2020 15082 | 1290 150561 | 1292

2021 14979 | 1281 14979 | 1285

2022 14768 | 1263 14768 | 1267

1) Bruttorente pro Person 2022, gerechnet mit 3,05
Prozent Beitrag zur Pflegeversicherung, 7,3 + 0,65
Prozent zur Krankenversicherung.

2) Monatsrente nach Anpassung im Juli 2022.

Vorteil mit
privater Rente

Erhalten Sie eine Rente aus einer
privaten Rentenversicherung, zahlt
davon nur ein geringer Teil fur die
Steuer. Das gilt ebenso fiir Be-
triebsrenten, wenn Sie die Beitrage
aus voll oder pauschal versteuer-
tem Einkommen bezahlt haben —
wie es bei der betrieblichen Vor-
sorge vor 2002 Ublich war.

Steuerregel. Renten aus privaten
Versicherungen sind nur mit einem
geringen Ertragsanteil steuerpflich-
tig. Wie hoch der steuerpflichtige
Anteil ist, hangt davon ab, wie alt
Sie bei der ersten Zahlung sind:
Sind Sie 64 Jahre, sind 19 Prozent
steuerpflichtig. Sind Sie 65 Jahre,
sind es 18 Prozent. Bei Zahlung ab
67 Jahren sind es nur 17 Prozent.

Beispiel. Eine 64-Jahrige erhalt
2400 Euro private Rente im Jahr.
Davon muss sie 19 Prozent ver-
steuern. Somit werden 456 Euro
zu ihrem steuerpflichtigen Einkom-
men 2022 addiert, bevor das
Finanzamt die Steuern festsetzt.

Tipp. Prufen Sie lhren Versiche-
rungsvertrag. Wenn danach eine
steuerfreie Kapitalauszahlung statt
einer Rente moglich ware, mussen
Sie auch die Rente bis zur Hohe
dieses Kapitalbetrags steuerfrei
erhalten (BFH, Az. VIII R 4/18).
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Pension und
Betriebsrente

Erhalten Sie im Ruhestand eine
Pension, fuhrt Ihr ehemaliger Chef
schon bei Auszahlung in der Regel
davon Steuern ab. Fur betriebliche
Renten gelten andere Steuerregeln.

Beamten- und Werkspension.
Beziehen Sie als ehemalige Beamtin
oder ehemaliger Beamter eine
steuerpflichtige Pension, geht ein
Versorgungsfreibetrag plus Zu-
schlag ab — abhangig vom Jahr des
Pensionsbeginns. Firmenpensio-
néare erhalten den Freibetrag ab 63,
Schwerbehinderte ab 60. Keine
Altersgrenze gilt fur Pensionen

an Hinterbliebene oder bei Berufs-
und Erwerbsunfahigkeit.

Beispiel. Seit Januar 2022 be-
kommt ein Pensionar im Jahr
45000 Euro Pension. Sein Versor-
gungsfreibetrag betragt davon
14,4 Prozent, maximal 1080 Euro
plus 324 Euro Zuschlag. Ware er
seit 2021 in Pension, blieben

15,2 Prozent steuerfrei, maximal
1140 Euro plus 342 Euro Zuschlag.

Betriebsrente. Hier missen Sie
unterscheiden, wie die Beitrage bei
der Einzahlung versteuert wurden.
Wurden diese aus unversteuertem
Einkommen eingezahlt, ist die Be-
triebsrente voll steuerpflichtig. Da-
fur konnen Sie haufig den Alters-
entlastungsbetrag nutzen, wenn
Sie am 1. Januar des Steuerjahres
mindestens 64 Jahre alt waren
(siehe Punkt 4). Haben Sie aller-
dings die Beitrage in die Betriebs-
rente aus voll oder pauschal ver-
steuertem Einkommen gezahlt,
mussen Sie nur einen viel geringe-
ren Teil versteuern (siehe Punkt 2).

Beispiel. Ein 65-Jahriger muss
5000 Euro Betriebsrente voll ver-
steuern. Davon geht ein Altersent-
lastungsbetrag ab: 14,4 Prozent

von 5000 Euro, maximal 684 Euro.

8/2022 Finanztest
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Freibetrag ab 64
fur Extraeinkunfte

Ein Altersentlastungsbetrag geht
von bestimmten Nebeneinklnften
ab wie aus Vermietung und Ver-
pachtung, selbststandiger Tatigkeit,
von voll steuerpflichtigen Riester-
Renten, Betriebsrenten aus Pensi-
onsfonds oder Pensionskassen und
Kapitalertragen. Der Freibetrag greift
nicht fur gesetzliche Renten oder
Renten, die aus pauschal versteuer-
ten Beitragen stammen.

Steuerregel. Den Freibetrag zieht
das Finanzamt automatisch je nach
Geburtsjahrgang in unterschied-
licher Hohe in lhrer Steuererklarung
fir 2022 ab, wenn Sie am 1. Januar
2022 zumindest 64 Jahre waren
(siehe Tabelle rechts).

Beispiel. Eine Frau (geboren im
Dezember 1957) erhalt fur ein Stick
Land 2000 Euro Pacht im Jahr. Davon
geht fir 2022 14,4 Prozent Alters-
entlastungsbetrag ab — 288 Euro.
Maximal waren 684 Euro drin.

Tipp. Im Ruhestand lohnt als
Zuverdienst meist ein 450-Euro-
Minijob. Damit konnen Sie samtliche

Altersbezlge versteuern m—

Abziige fir Steuern und Sozialabgaben
umgehen — anders als bei einem Brutto-
lohn von mehr als 450 Euro pro Monat.
Ab Oktober ist noch mehr drin: Die
monatliche Bruttolohngrenze fur Mini-
jobs soll auf 520 Euro steigen. Somit ist
2022 mit Minijobs insgesamt 5610 Euro
Zuverdienst moglich. Es muss aber ein
echter Minijob sein, den der Arbeitgeber
Uber minijob-zentrale.de anmeldet. Nur
dann greift die ermaldigte Steuer von

2 Prozent, die meist die Chefin oder der
Chef ibernimmt.

Altersentlastungsbetrag ab 64

Geburt vor ..."  Entlastungsbetrag (Euro)

2. Januar 1941 40,0 Prozent, maximal 1900

.Januar 1942 38,4 Prozent, maximal 1824

.Januar 1943 36,8 Prozent, maximal 1748

35,2 Prozent, maximal 1672

2
2
2. Januar 1944
2

.Januar 1945 33,6 Prozent, maximal 1596

Januar 1954 19,2 Prozent, maximal 912

Januar 1955 17,6 Prozent, maximal 836

Januar 1956 16,0 Prozent, maximal 760

Januar 1957 15,2 Prozent, maximal 722

NININININ

Januar 1958 14,4 Prozent, maximal 684

(ab Steuerjahr 2022)

1) Auswahl aus Einkommensteuergesetz Paragraf 24a.
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s Altersbezlige versteuern

Finanzamt verlangt
oft Vorauszahlung

das Finanzamt die Steuer haufig
erst nach der Steuererklarung.
Meist verlangt es danach Steuern
vierteljahrlich im Voraus.

Steuerregel. Missen Sie fur das

ermittelt es, wie viel Steuern flr
das aktuelle Jahr fallig werden.
Grundlage sind dafur in der Regel

tuelle Grundfreibetrag, der in die-
sem Jahr 10347 Euro betragt.

Steuerbescheid im September
ern bis Mitte Oktober nachzahlen.

ern 2022 weitere 600 Euro fallig,
weil voraussichtlich ihre Steuer-

2023 setzt die Behorde gleich die
Vorauszahlung fest und zwar je-
weils 150 Euro pro Quartal.

Tipp. Kalkulieren Sie besser vor-

sorglich eine eventuelle Nachzah-
lung und auch die Vorauszahlung
in Ihr monatliches Budget mit ein.
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Anders als im Berufsleben kassiert

aktuelle Jahr mindestens 400 Euro
Steuern zahlen, darf das Finanzamt
im Voraus Steuern kassieren. Dazu

die Werte vom Vorjahr und der ak-

Beispiel. Eine Rentnerin muss laut
2022 fiir 2021 rund 600 Euro Steu-

Im Dezember werden flir die Steu-

schuld 2022 bei 600 Euro liegt. Fur

Viele Posten
senken die Steuern

Auch im Ruhestand senken be-
stimmte Posten die Steuerschuld.
Daflr lohnt es, Belege fur diese
Ausgaben Ubers Jahr zu sammeln:

Werbungskosten. Abzug bringen
lhre Kosten Giber dem Pauschbetrag
von 102 Euro, etwa fir eine Renten-
beratung, Lohnsteuerhilfeverein,
Steuerberatung. Hier zahlen auch
Anwalts- und Gerichtskosten, wenn
um die Rente gestritten wird. Arbei-
ten Sie 2022 noch lohnsteuerpflich-
tig? Dann geht der Arbeitnehmer-
pauschbetrag, der 2022 um 200 Euro
auf 1200 Euro gestiegen ist, oder
lhre tatsachlichen Kosten ab.

Posten im Haushalt. Ausgaben
flr Arbeiten im Haushalt senken
lhre Steuer — auch Posten aus der
Nebenkostenabrechnung lhres Ver-
mieters oder Verwalters. Anerkannt
sind bis zu 20000 Euro fur Hilfen
im Haushalt. Dazu gehoren genau-
so Kosten fur Pflegedienste. Zu-
dem zahlen bis zu 6 000 Euro fur
Lohn-, Fahrt- und Maschinenkos-
ten fur Handwerkerarbeiten im
Haushalt. 20 Prozent des Rech-
nungsbetrags senken direkt Ihre
Steuer. Bedingung: Sie haben per
Uberweisung bezahlt. Eine Aus-
nahme gilt nur fur dber die Mini-
jobzentrale angemeldete Helfer.

Spenden. Spenden fir die Ukraine
auf ein Sonderkonto ,,Ukraine”
oder das Konto einer anerkannten
gemeinnutzigen Organisation sen-
ken Ihre Steuern. Als Nachweis ist
2022 nur ein Buchungsbeleg oder
die Einzahlungsbestatigung Uber
Spendenhohe, -zweck, Empfanger
und Spender notig. Das genugt
auch fur Spenden bis 300 Euro

im Jahr fur mildtatige, kirchliche,
religiose oder wissenschaftliche
Zwecke oder Mitgliedsbeitrage flr
politische Parteien. Sonst ist eine
Zuwendungsbestatigung notig.

Pflege- und Krank-
heitskosten zahlen

Im Alter bleiben vielen gesundheit-
liche Probleme nicht erspart. Einige
Ausgaben dafur bringen Ihnen als
aulRergewohnliche Belastungen
Steuerabzug. Fur Pflege und Behin-
derung gibt es Pauschalen.

Krankheits- und Pflegekosten.
Arzneien, Hilfsmittel und Therapien
zahlen steuerlich, wenn sie arztlich
verordnet sind. Die Kosten fir Ku-
ren, Reha, Psychotherapie sowie
nicht anerkannte Therapien sind
anerkannt, wenn sie vom Amtsarzt
oder Medizinischem Dienst attes-
tiert sind. Die Ausgaben bringen
aber erst Uber Ihrem zumutbaren
Eigenanteil Steuerabzug. Dazu
gehoren auch Heimkosten, wenn
sie auf Pflegebedarf, Behinderung
oder Krankheit zurtickgehen. Mehr
unter: test.de/zumutbare-belastung

Behindertenpauschbetrag. Bei
Ihnen wurde ein Grad der Behinde-
rung von mindestens 20 festge-
stellt? Dann konnen Sie seit 2021
zwischen 384 Euro und 7400
Euro Behindertenpauschbetrag im
Jahr absetzen. Ab einem Grad der
Behinderung von 70 zahlen pau-
schal 900 bis 4500 Euro Fahrtkos-
ten. Die wirken sich aber erst tUber
der zumutbaren Belastung aus.

Tipp. Einmalige Kosten — etwa fur
den Einbau eines Treppenlifts, fur
Heilbehandlungen, Kuren, Extra-
rechnungen vom Pflegedienst, fur
hausliche Intensiv- und Behand-
lungspflege — konnen Sie als au-
Bergewohnliche Belastungen mit
zumutbarem Eigenanteil abrechnen.

Pauschbetrag fiir Pflege. Sie ver-
sorgen einen Menschen mit zumin-
dest Pflegegrad 2? Seit 2021 kon-
nen Sie 600 Euro bis zu 1800 Euro
Pflegepauschbetrag geltend
machen. Bedingung: Sie erhalten
fur Ihre Pflege keine Einnahmen.
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Steuerbescheid
besser prufen

Steuererklarung 2021. Erstattung gut, alles gut?
In Teil 5 unserer Serie sagen wir, warum der
Steuerbescheid oft einen zweiten Blick wert ist.

I stder Steuerbescheid da, gilt es, alle Zahlen

genau zu priifen. Sind Daten falsch oder die
Erstattung zu gering, miissen sich Steuer-
pflichtige beeilen. Das Finanzamt korrigiert
grundsatzlich nur Fehler, von denen es inner-
halb eines Monats per Einspruch erfahrt. Und
die schleichen sich leicht ein.

Manchmal sind Zahlen falsch, die etwa
Arbeitgeber, Banken oder Krankenkassen
elektronisch an das Finanzamt iibermitteln.
Steuerzahlende vergessen Ausgaben oder ge-
ben sie an falscher Stelle an. Oder das Finanz-
amt streicht Kosten, die unplausibel oder
unbelegt sind — mitunter zu Unrecht.

Solche Fehler gefaihrden nicht nur eine er-
hoffte Erstattung, sondern konnen auch an
anderer Stelle teuer werden. Denn der Be-
scheid enthilt Zwischensummen, die oft
Grundlage fiir Leistungen sind, etwa Bafog
oder Kita- und Hortbeitréige.

Erkldrung steckt im Kleingedruckten
Ob das Finanzamt von den Daten in der
Steuererklarung abgewichen ist, steht in den
,Erlauterungen”am Ende des Bescheids. Hier
erklaren Sachbearbeiterin oder Sachbear-
beiter, warum sie Ausgaben gekiirzt oder
Pauschbetrige abgelehnt haben. An der glei-
chen Stelle steht auch, in welchen Punkten
noch Klarungsbedarf besteht und der Be-
scheid insofern offen bleibt —etwa, wenn zu
einer Frage bei Gericht ein Verfahren lduft,
dessen Urteil das Finanzamt abwartet.

Steuerpflichtige, die ihre Erklarung online
abgegeben haben, erkennen besonders gut,
wo sich der Bescheid von den eigenen An-
gaben unterscheidet. Das Steuerprogramm
der Finanzverwaltung Elster sowie einige kos-
tenpflichtige Steuerprogramme bieten einen
Vergleich an. Fehler wie Zahlendreher lassen
sich darin allerdings nicht erkennen.
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Viele mischen mit
Stehtin den Erlduterungen, dass das Finanz-
amt iibermittelte Daten angesetzt hat, heif3t
das: Es hat gewisse Werte nicht der Steuer-
erklarung entnommen, sondern legt vorran-
gig gemeldete Daten von anderer Stelle zu-
grunde, etwa vom Arbeitgeber oder
Rententrager.

Erscheinen die von Drit-
ten tibermittelten Daten im
Bescheid falsch, miissen Steu-
erzahlende die Ursache finden.
Dazu vergleichen sie Erklarung
und Bescheid mit den Werten, die
die tibermittelnde Stelle bescheinigt
hat. Liegt der Fehler bei Dritten, miis-
sendiese korrigierte Zahlen ans Finanz-
amt schicken.

An welchen Punkten Steuerpflichtige da-
riiber hinaus besonders achtsam hinsehen
sollten, lesen sie auf Seite 75.

Wenn Daten fehlen
Selbst ohne Zweifel kann ein griindlicher Be-
scheid-Check hilfreich sein. Schon die erste
Seite verrat wichtige Informationen (siehe
Seite 74) wie die Identifikationsnummer. Die-
se vereint lebenslang alle steuerrelevanten
Daten zur Person, etwa Geburtsdatum und
Anschrift. Deshalb nutzen auch andere Be-
hoérden und Stellen diese Zahl. Die Steuer-
nummer dndert sich dagegen haufig, etwa bei
Umzug und je nach Art der Einkiinfte.
Auch die Adresse ist wesentlich. Die Ein-
spruchsfrist startet, sobald der Bescheid bei
der richtigen Person ankommt, in der Regel
beim Steuerzahlenden. Wurde aber einer an-
deren Person eine Empfangsvollmacht er-
teilt, etwa aus einem Steuerberatungsbiiro,
muss der Bescheid diese auch erreichen. Erst
dann beginnt die Einspruchsfrist. m

Serie: Steuererklarung 2021 m—
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VIER WICHTIGE PUNKTE
AUF DER ERSTEN SEITE
IHRES BESCHEIDS

IDENTIFIKATIONS-
NUMMER

Ihre individuelle Kennzahl
finden Sie oben links. Sie
begleitet Sie Ihr Leben lang
und wird bei allen steuer-
relevanten Antrdgen vom
Finanzamt bendétigt. In
manchen Angelegenheiten

Finanzamt Lichtenberg

12 123 123 123
Stenarnummer 12/123/12312
(Bitte bei Riickfragen angeben)

10358 Berlin

Finanzamt Lich
000002046 30.03.22

. Herr
fragen auch Banken oder die Roberto
. Mariearra
Rentenversicherung nach lhrer Fantasiest:. 31
e . 2358 Berlin
Identifikationsnummer. ~ *
Festsetzung

Art der Steuerfestsetzung

Der Bescheid ist nach § 165 Abs. 1 Sa

—

w//)

€@ oarum

An diesem Tag, also im Beispiel am 20. Juli, hat das
Finanzamt den Bescheid abgeschickt. Grundsatzlich
drei Tage spater gilt er als bekannt gegeben.
Im Beispiel fallt der dritte Tag auf Samstag,
den 23. Juli. Der Bescheid ist daher erst am
Montag, 25. Juli, bekannt gegeben und
die einmonatige Einspruchsfrist beginnt.

Spatestens am 25. August muss in unserem
Fall der Einspruch beim Finanzamt
sein. Kénnen Sie nachweisen, dass
Sie lhren Bescheid erst spater
erhalten haben, gilt der Tag der
Zustellung als Bekanntgabe.

KURZBERECHNUNG

Diese Steuer hat das
Finanzamt fiir Sie ermittelt.
Arbeitnehmer haben ihre
Schuld in der Regel schon
liber die Lohnsteuer be-
glichen. Haben Sie ,zu viel
entrichtet”, erhalten Sie eine
Erstattung. Es kann sich aber
auch eine Nachzahlung er-
geben. Weicht das Ergebnis
von lhrer Erwartung ab,

¥
-

10365 Berlin 20.07.2022

Josef—Or%gpap—Str. 62
Zi.Nr.:
T;l .. 030/1235-12350

Bescheid fur 2021
iber

Einkommensteuer,
Solidaritatszuschlag und
Kirchensteuer

tz 2 A0 teilweise vorldufig.

Solidaritdts-
zuschlag
€

Einkommen-
steuer
e

Kirchenst.
evang.
€

4.096,00

e VERMERKE

Bei einem Vorlaufigkeits-

Festgesetzt werden

4.616,00
ab Steuerabzug vom Lohn

-520,00

verbleibende Steuer

Abrechnung (Stichtag 23.03.2021)

368,64
415,44

priifen Sie den Bescheid
besonders sorgfltig.

vermerk ist der Fall in einem bereits getilgt
bestimmten Punkt noch
ungeklart. Der Bescheid bleibt
in dieser Frage iber die
Einspruchsfrist hinaus offen
und kann geédndert werden.
Steht der Bescheid unter
Vorbehalt der Nachpriifung”,
bleibt er fiir beide Seiten
komplett anderbar — solange
der Vorbehalt besteht.

mithin sind zu viel entrichtet

von 520,00 € wird erstat
Egiucgég?x;;xxmxxixxssss bei Deuts

Beste

rrrorerr

74 Steuern

uerungsgrundlagen
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tet auf das Konto mit der
che Kreditbank Berlin.

rrrorrorrsr “ Unser Rat

Priifen. Vergleichen Sie lhren
Steuerbescheid Punkt fur Punkt mit
Ilhrer Erklarung. Wer Elster nutzt,
erhalt einen Datenabgleich online.
Manche Steuerprogramme bieten
einen ahnlichen Service.

Korrigieren. Finden Sie Fehler,
legen Sie innerhalb eines Monats
schriftlich Einspruch ein. Wie lange
Ilhre Frist genau lauft, konnen Sie
mit unserem Rechner ermitteln
unter: test.de/einspruch-einlegen
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Das sollten Sie prufen

Stimmt die Entfernungs-

pauschale?

Fiir Wege von zu Hause bis zur ersten Tétig-
keitsstatte zahlt die klirzeste Strecke. Pro Kilo-
meter der einfachen Strecke gibt es 30 Cent,
abdem 21.Kilometer sogar 35 Cent. Wer aber
zur Arbeit Umwege fahrt, etwa um Stau oder
Sperrungen zu vermeiden, darf die lingere
Strecke abrechnen.

Gut 13 Prozent der Pendlerinnen und Pend-
ler fahren mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln
zur Arbeit und haben mehr fiir die Tickets be-
zahlt, als die Pendlerpauschale bringt. Dann
zahlen die hoheren Ticketkosten, selbst wenn
sie Wochen-, Monats- oder Jahreskarte 2021
wegen Corona selten genutzt haben.

Hier priifen Sie. Direkt unter ,Werbungs-
kosten“ steht, wie viele Entfernungskilome-
ter das Finanzamt fiir Ihren Arbeitsweg an-
gesetzt hat. Es vergleicht hier zudem die
Pauschale mit den, Fahrtkosten mit OPNV*
und berticksichtigt, womit Sie mehr sparen.

Gehen Kosten fiir Laptop und

Co in der richtigen Hohe ab?
Seit 2021lassen sich digitale Arbeitsmittel wie
Computer, Notebooks und Tablets auf einen
Schlag abschreiben, egal wie teuer sie waren.

Bei Geraten, die schon 2020 angeschafft
wurden, sollte im Bescheid fiir 2021 der volle
Restbetrag der Abschreibung auftauchen. Es
besteht aber weiterhin die Wahl, die Gerdte
uber mehrere Jahre abzuschreiben.
Hier priifen Sie. Unter , Aufwendungen fiir
Arbeitsmittel“ sehen Sie, wie viel das Finanz-
amt anerkannt hat. Haben Sie erst 2021 fiir
den Job etwa ein Notebook gekauft, muss bei
Ihnen der volle Betrag als Werbungskosten
abgehen, sofern Sie es nicht in Raten ab-
schreiben wollen. Das Finanzamt halbiert
allerdings den Betrag, wenn Sie das Gerdt nur
zu 50 Prozent beruflich nutzen.

Wurden Krankenkassen-

beitrage zu Unrecht gekiirzt?
Fiir gesundheitsbewusstes Verhalten wie eine
Mitgliedschaft im Sportverein oder Osteo-
pathie-Behandlungen zahlen gesetzliche
Krankenkassen gerne einen Bonus oder er-
statten Geld im Rahmen eines Gesundheits-
programms. Das Finanzamt darf solche
Boni nicht von den absetzbaren Beitragen fiir
Basiskranken- und Pflegeversicherung ab-
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ziehen. Das gilt in jedem Fall, wenn die Bonus-
zahlungen bis zu 150 Euro im Jahr betragen
haben (BMF-Schreiben vom 16.12.2021, Vor-
sorgeaufwendungen). Erst dariiber hinausge-
hende Bonuszahlungen gelten als Beitrags-
rlckerstattung und reduzieren eventuell den
Sonderausgabenabzug.

Hier priifen Sie. Unter ,Beitrage zur Kran-
kenversicherung” priifen Sie, ob und in wel-
cher Hohe das Finanzamt von Thren aner-
kannten Beitrdgen zur Kranken- und
Pflegeversicherung einen Bonus als , Beitrags-
ruckerstattungen abgezogen hat.

Konnen Sie nachweisen, dass Sie Bonus-
zahlungen im Wert von tiber 150 Euro fiir ge-
sundheitsbewusstes Verhalten erhalten ha-
ben, muss das Finanzamt die gemeldete
Beitragsriickerstattung korrigieren.

Hat das Finanzamt den Alters-

entlastungsbetrag angesetzt?
Abdem]Jahr, das aufden 64. Geburtstag folgt,
steht Steuerzahlenden je nach Geburtsjahr
ein gewisser Altersentlastungsbetrag zu —et-
wa flir Miet- und Kapitaleinkiinfte oder voll
steuerpflichtige Betriebsrenten. Die Hohe des
Entlastungsbetrags wird fiir jeden neuen Ge-
burtsjahrgang abgeschmolzen und gilt in ent-
sprechender Hohe fiir jedes Jahr.
Hier priifen Sie. Der Altersentlastungs-
betrag geht von der,,Summe der Einkiinfte*
ab. Dort erkennen Sie, ob der Entlastungs-
betrag fehlt oder er zu niedrig angesetzt wur-
de. Als Ehepaar sollten Sie priifen, ob das
Finanzamt die jeweiligen Einkiinfte dem rich-
tigen Partner zugeordnet hat.

Hat das Finanzamt Spenden

korrekt beriicksichtigt?

Gutes tun, bringt Steuervorteil — wie sehr,
héangtvon der Art der Spende ab. Zuwendun-
genan gemeinnitzige Vereine zahlen beim
Finanzamt als Sonderausgaben. Sie senken
die Steuerlast entsprechend des individuellen
Steuersatzes.

Spenden an politische Parteien werden
steuerlich mehr gefordert. Hierfur gibt es
direkt 50 Prozent Ersparnis auf die Steuerlast,
maximal 825 Euro je Person. Spenden darii-
ber hinaus zihlen noch als ,,normale“ Spen-
den. Deshalb sollten Spenden an politische
Parteien in der richtigen Zeile der Steuer-
erklarung landen.

Hier priifen Sie. Ob das Finanzamt Thre
Spenden berticksichtigt hat, sehen Sie unter
,unbeschrankt abziehbare Sonderausgaben”
unter ,geleistete Zuwendungen § 10b EStG".
Die dort aufgefiihrte Summe sollte Ihren
Spenden entsprechen. Ihre Parteispenden
finden Sie erst bei der ,Berechnung der Steu-
er“unter ,Ermafiigung fir Zuwendungen an
politische Parteien nach § 34g Nr. 1 EStG".

Wurde ein Behinderten-

pauschbetrag beriicksichtigt?
Menschen mit einer Behinderung steht je
nach Grad ihrer Behinderung ein Pausch-
betrag von 384 bis 7400 Euro zu. Das ist seit
2021 doppelt so viel wie bisher. Zudem gibt
esnun 384 Euro Freibetrag beim Grad der Be-
hinderung von 20 —frither gab es den erstab
einem Grad von 25. Die Pauschale soll Mehr-
kosten etwa flir Pflege oder Haushaltshilfen
ersetzen, ohne dass Steuerzahlende diese ein-
zeln per Beleg nachweisen mussen.

Rechnungen fiir Medikamente, behinde-
rungsbedingte Fahrtkosten oder Umbauten
der Wohnung zihlen zusatzlich. Diese Kosten
deckt der Pauschbetrag nicht ab.
Hier priifen Sie. Unter dem Punkt ,Krank-
heitskosten“ konnen Sie erkennen, ob das
Finanzamt Ihnen einen Behindertenpausch-
betrag gewahrt hat. An dieser Stelle sehen sie
auch, ob zusitzliche Krankheitskosten ab-
gehen. Wie viel sich davon steuerlich nach
Abzug einer zumutbaren Belastung auswirkt,
zeigt der ,Uberlastungsbetrag”.

Wourde die Nebenkosten-

abrechnung beriicksichtigt?

Fiir haushaltsnahe Dienste sind pro Jahr bis
zu 4000 Euro Steuerbonus drin. Arbeiten
von Handwerkerfirmen in Wohnung, Haus
und auf dem Grundsttck bringen bis zu
1200 Euro Rabatt.

Es zahlen 20 Prozent der Rechnung —auf3er

Materialkosten. Beglinstigt sind ebenfalls
haushaltsnahe Dienste aus der Nebenkosten-
abrechnung, etwa fiir Gartenarbeiten, War-
tungen oder Treppenhausreinigung.
Hier priifen Sie. Was bertcksichtigt wurde,
steht unter ,Berechnung der Steuer”. Warten
Sienoch aufThre Abrechnung, bitten Sie das
Finanzamt, den Steuerbescheid offen zu
lassen. Dann konnen Sie Ihre Nebenkosten
spater unkompliziert nachreichen. m
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Gesundheit und
Versicherungen
in Kurze

Beihilfe zahlt fiir Erektion

Beamte, die an einer erektilen Dysfunktion
aufgrund einer krankhaften Veranderung
des Schwellkdrpers leiden, bekommen
von der Beihilfe eine Schwellkdrper-
prothese bezahlt. Dies entschied das
Verwaltungsgericht Hamburg. Die Kosten
beliefen sich im verhandelten Fall auf
5300 Euro (Az. 21 K 4324/19).

Kleinere Briiste bezahlt

Die Kasse muss die Verkleinerung groRer
Briiste zahlen, wenn sie Schmerzen ver-
ursachen. Eine 42-Jahrige litt an chro-
nischen Nacken- und Riickenschmerzen.
Riickentraining und Krankengymnastik
halfen nicht. Die Arzte rieten zur OP. Die
Kasse lehnte ab und schlug Abnehmen
vor. Unwirksam, entschied das Sozial-
gericht Karlsruhe (Az. S 16 AS 2698/20).

Pferdehalterin haftet

Fiir die Folgen eines Reitunfalls ist eine
Pferdehalterin dann verantwortlich, wenn
sich das Pferd ,selbstgesteuert” verhalt
und es dadurch zu dem Ungliick kommt.
Nur in Fallen, in denen das Pferd dem
Willen des Reiters gefolgt ist, hat sich ei-
ne Tiergefahr nicht verwirklicht und der
Halter muss nicht fiir Verletzungen des
Reiters haften. Das entschied das Land-
gericht Koblenz (Az. 3 0 134/19).

76 Gesundheit und Versicherungen

Urlaub im Ausland

Einreise nur mit Versicherung

In einige Urlaubslander darf nur einreisen, wer eine Aus-
landsreisekrankenversicherung hat. Das sind die Regeln.

Durch die Corona-Pandemie wurden in
vielen Landern die Einreisebestimmun-
gen verscharft. Dazu zahlt etwa auch,
dass der Nachweis einer Auslands-
krankenversicherung mancherorts nun
Pflicht ist. Dies gilt unter anderem fur
Lander wie Thailand, Vietnam, die
Seychellen, Israel oder die Vereinigten
Arabischen Emirate. Teilweise stellen
die ortlichen Behorden bestimmte
Mindestanforderungen an den Ver-
sicherungsschutz: etwa, dass Corona-
Behandlungen mitversichert sind oder
dass die Deckungssummen eine
bestimmte Mindesthohe haben.

Einreiseinformationen. Fur die klassi-
schen Reiselander innerhalb Europas
besteht zwar bisher keine Versiche-
rungspflicht. Dennoch sollten sich
Auslandsurlauberinnen und -urlauber
vor Reiseantritt grundsatzlich tber
Einreisebestimmungen informieren.
Entsprechende Hinweise sind auf der
Internetseite des Auswartigen Amtes
zu finden: auswaertiges-amt.de

© Stiftung Warentest, 2022

Versicherungsschutz. Ob Pflicht oder
nicht: Wir empfehlen allen Auslands-
reisenden den Abschluss einer Reise-
krankenversicherung. Sehr gute Tarife
kosten weniger als 10 Euro im Jahr.
Die geringfligige Investition schutzt im
Ernstfall vor einem finanziellen Ruin,
denn die Versicherung zahlt beispiels-
weise flur Krankenrucktransporte nach
Deutschland. Das kann notwendig
werden, wenn Reisende sich beim
Tauchen, Wandern oder Klettern
schwer verletzen. Spezialtransporte
kosten schnell Hunderttausende Euro
und werden von Krankenkassen grund-
satzlich nicht Gbernommen. Auch bei
Arztbehandlungen konnen sich Reisen-
de im Ausland nicht immer auf ihre
Krankenkasse verlassen: Der Versiche-
rungsschutz innerhalb der Europaischen
Union (EU) ist eingeschrankt, au3erhalb
der EU besteht oft gar kein Schutz.

Tipp Die besten und guinstigsten

Auslandsreisekrankentarife finden Sie
unter: test.de/reisekrankenversicherung

Finanztest 8/2022

Nur zur personlichen Nutzung. Keine Weitergabe.

FOTO: ADOBE STOCK / CONTRASTWERKSTATT



FOTO: ADOBE STOCK / FARBKOMBINAT

Arbeitsunfall

Posttraumatische
Belastungsstorung

Die gesetzliche Unfallversicherung
muss die posttraumatische Belas-
tungsstorung (PTBS) eines Bahn-
angestellten, der den Suizid eines
Menschen erlebt hat, als Arbeitsun-
fall anerkennen. Der Bahnangestellte
fand den zweigeteilten Leichnam des
Mannes, welcher ihn zuvor nach der
Ankunftszeit des Zuges gefragt hat-
te. Wegen der daraus resultierenden
PTBS ist der Bahnmitarbeiter mittler-
weile voll erwerbsgemindert. Die
Berufsgenossenschaft verweigerte
die Anerkennung als Arbeitsunfall.
Das Landessozialgericht Hessen
entschied dagegen: Ohne den Suizid
hatte sich die PTBS nicht entwickelt.
Die Unfallkasse muss deshalb zahlen
(Az. L 3 U 146/19).

Privathaftpflicht

Wirtschaftlicher Totalschaden

Laie darf sich auf Kfz-
Gutachten verlassen

Das Fahrzeug eines Autofahrers
wurde bei einem unverschuldeten
Verkehrsunfall stark beschadigt. Zur
Ermittlung des Schadens beauftragte
er einen erfahrenen Kfz-Gutachter, der
dem Auto einen wirtschaftlichen Total-
schaden attestierte. Er informierte die
Kfz-Haftpflichtversicherung des Unfall-
verursachers darliber, dass er das Auto
nach einer sechstagigen Frist verkau-
fen wirde. Im Anschluss behauptete
der Versicherer, das Auto hatte glins-
tiger repariert werden konnen und
nicht verkauft werden durfen. Das
Oberlandesgericht Koblenz sah das
anders: Der Mann durfte als Laie dem
Gutachten vertrauen. AulRerdem gab
er dem Versicherer genug Zeit, um

zu reagieren (Az. 12 U 2148/21).

Besitzerin haftet fiir Katzenbiss

Katzen mogen Ublicherweise nicht
bissig sein — wenn sie doch einmal
zuschnappen, haftet in der Regel

Besitzerin oder Besitzer. Deshalb

muss eine Frau zahlen, de-
ren Hauskatze einen

Besucher in die Hand biss. Er musste
im Krankenhaus behandelt und sechs-
mal operiert werden. Die private
Haftpflichtversicherung der Frau
zahlte ihm zunachst 1000 Euro
Entschadigung, stellte die
Haftung der Frau dann aber
ganzlich infrage. Der geschil-
derte Unfallhergang sei un-
plausibel: Da Katzen nicht
bissig seien, misse der Mann
das Tier provoziert haben und
sei selbst Schuld am Biss. Das
sah der Bundesgerichtshof an-
ders: Der exakte Hergang des
Unfalls sei unerheblich; durch
den Biss verwirklichte sich
die typische Tiergefahr der
Katze (Az. VI ZR 1321/20).
Achtung. Fur Hunde springt
die Privathaftpflicht nicht
ein — alle Besitzer sollten
eine Hundehalterhaft-
pflichtversicherung
haben siehe: test.de/
hundehaftpflicht.

Prozent der Deutschen
haben ihre letzte
Versicherung online
abgeschlossen.

Quelle: bitcom

Private Unfallversicherung

Behandlungsfehler
nicht abgedeckt

Ein Mann wollte sich ein Lipom an
der Unterlippe entfernen lassen. Als
der behandelnde Arzt die Spritze
ansetzte, rutschte er ab. Die Nadel-
spitze blieb im Auge des Patienten
stecken. Der Mann musste operiert
werden und leidet seitdem unter
dauerhaften Einschrankungen. Des-
halb beanspruchte er Leistungen aus
seiner privaten Unfallversicherung.
Diese zahlt jedoch nicht bei Schaden
im Rahmen einer Heilbehandlung.
Der Geschadigte argumentierte, der
Fehler sei noch vor Beginn der
Behandlung passiert, da der Arzt die
Spritze noch nicht angesetzt hatte.
Das sah das Landgericht Offenburg
anders: Die Verletzung durch die
Spritze stehe in zeitlichem und
kausalem Zusammenhang mit der
Heilbehandlung, deshalb muss die
Unfallversicherung nicht leisten.
Anders konnte es zum Beispiel aus-
sehen, wenn der Patient im Behand-
lungszimmer ohne Zutun des Arztes
ausgerutscht ware (Az. 2 O 425/20).
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Von Extras profitieren

Krankenkassen. Mit
gunstigen Beitragen lasst
sich viel sparen, auch

die Extraleistungen sind
Bares wert. Finanztest
zeigt, worauf es ankommt.

ehr Bewegung, mehr Entspannung -

das wiinschen sich viele nach mehrals
zweiJahren Pandemie. Gut, dass Krankenkas-
sen zahlreiche passende Angebote fiir ihre
Versicherten haben. Sie reichen von Bewe-
gungskursen wie Pilates, Aquafitness oder
Yoga bis hin zu Entspannungsmethoden wie
autogenes Training oder Achtsamkeitsmedi-
tation. Der Vorteil: Kurse von der Kasse sind
oft kostenlos oder Versicherte kénnen sie
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gegen einen geringen Eigenanteil buchen.
Viele Kurse werden mittlerweile auch online
angeboten.

Wir haben uns 71 Krankenkassen angese-
hen und deren komplettes Angebot an Extra-
leistungen abgefragt. Die Bewegungs- und
Entspannungskurse sind nur ein kleiner Teil
davon. So gibt es etwa auch Zuschiisse zu Os-
teopathiebehandlungen, fiir die kiinstliche
Befruchtung, zahlreiche Onlineservices sowie
erweiterte Vorsorgeangebote fiir Schwangere,
Kinder und Jugendliche.

GrofRRes Angebot an Extraleistungen

Erfreulich: Die meisten Krankenkassen haben
ihr Angebot an Extraleistungen im Vergleich
zum letzten Jahr nicht gekiirzt. In der Tabelle
ab Seite 84 zeigen wir wichtige Extraleis-
tungen von 71 Krankenkassen. Nur zwei Kas-
sen haben am 1. Juli 2022 ihren Zusatzbeitrag
erhoht: Die bislang glinstigste BKK Euregio

© Stiftung Warentest, 2022

und die Debeka BKK. Spatestens zum Jahres-
wechsel 2022/2023 konnten weitere Kassen
erhohen. Trotzdem lohnt sich der Wechsel zu
einer glinstigeren auch in Zukunft.

Gesetzlich Versicherte zahlen stets den all-
gemeinen Beitragssatz von 14,6 Prozent. Da-
zukommt ein Zusatzbeitrag, den jede Kasse
individuell festlegt — je nach finanzieller
Situation muss sie einen niedrigen Zusatz-
beitrag verlangen oder ihn erh6hen. Arbeit-
nehmer und Arbeitgeber teilen sich den Bei-
tragssatz je zur Halfte. Bei Rentnerinnen und
Rentnern Gibernimmt der Rentenversiche-
rungstrager die Halfte.

Die glinstigste bundesweite Kasse ist wei-
terhin die hkk, auch wenn diese Kasse ihren
Zusatzbeitrag zum Jahresanfang um 0,3 Pro-
zentpunkte auf15,29 erhohte. Dicht folgen als
glinstige bundesweite Krankenkassen die
BKK Firmus (15,44) und die BKK Gildemeister
Seidensticker (15,50). Die teuersten bundes-
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Gesetzliche Krankenkassen ms

Fitness- und Aquafitkurse be-
zuschussen die Krankenkassen
ebenso wie eine Mitgliedschaft
im Sportstudio. Wer sich
gesunder ernahren mochte,
findet zudem spezielle Ange-
bote zur Ernahrungsberatung -
oft auch als Onlinekurs.

weiten Kassen mit einem Beitragssatz von je

16,20 Prozent sind BKK VBU, Knappschaft, Die g unstigsten Kassen

Viactiv und WMF BKK.
Kasse Beitrag Kasse Beitrag
Rund 160 Euro jihrlich sparen {Erozent) (Brozent)
Versicherte, die Geld sparen méchten, kén- ~ BKK Pfaff ®] 15,00 BKK Scheufelen ®|15.70
w nhenzu einer Krankenkasse mit niedrigem BKK Faber-Castell ®| 15,25 BKK VerbundPlus 15,70
é Beitragssatz wechseln. Die Ersparnis hangt hkk 15,29 Heimat KK 15,70
¢ vonderHohe desEinkommensab. Verdient "oy s, chsen-Anhalt ®| 15,40 IKK Gesund Plus 15,70
§ jemand3000 Eurobrutto, liegt sie bei rund BKK Eureaio N AOK Plus olites
E 160 Euro proJahr, wenn der Wechsel von einer - 9 Z i
2 teurenKasse (16,20 Prozent Beitragssatz)zur ~_BKK Firmus UaA EELR BN LY
Ej guinstigen hkk (15,29 Prozent Beitragssatz) BKK Diirkopp Adler ®| 15,48 BKK Melitta HMIR ®| 15,80
:3‘( erfolgt. Freiwillig versicherte Selbststdndige ~ BKK Gildemeister Seidensticker | 15,50 Bosch BKK ®| 15,80
% sparen runc.l 320 Euro, da sie ihre Beitrdge BKK SBH ®| 15,58 R+V BKK 15,80
2 alle{n agfbrlpgen. Bertelsmann BKK ®| 15,60 TK 15,80
¢ Fir die Beitragsberechnung werden nur
2 Einkommen bis zu 4837,50 Euro brutto mo- Audi BKK Uz
E natlich herangezogen. Einkommen oberhalb Auf den allgemeinen Beitragssatz von 14,6 Prozent kommt hier ein Zusatzbeitrag von maximal 1,2 Prozent.
§  dieserGrenzesind beilragsfrei Wer mehrver-  sbelesortr uch ioho s Bevagisen darn pach habet >
2 dient, zahlt also nicht mehr. Ein Wechsel Stand: 1. Juli 2022
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Ruckenschmerzen per Video
abklaren: Bei 36 Kassen geht
das. Fur die Behandlungs-
methode Osteopathie zahlen
viele Kassen Zuschusse,
genau wie fur Ruckenkurse.

E: Unser Rat

Wechsel. Wenn Sie unzufrieden
sind, konnen Sie lhre Kasse leicht
wechseln (siehe S. 81). Uberlegen
Sie zunachst, was Ihnen wichtig ist.
Wollen Sie vor allem sparen, finden
Sie glinstige Kassen in der Tabelle
auf Seite 79. Bundesweit am guns-
tigsten sind hkk und BKK Firmus.
Auch Extras konnen viel wert und
Grund zu wechseln sein. Die Tabel-
le ab Seite 84 zeigt ausgewahlte
Extraleistungen von 71 Kassen.

Leistungen checken. Mochten
Sie bei Ihrer Kasse bleiben, besteht
eine gute Chance, dass Sie in der
Tabelle ab Seite 84 neue Extras
lhrer Kasse finden — etwa Reise-
impfungen oder Onlineservices.

Online-Informationen. Wir aktua-
lisieren unseren Online-Krankenkas-
senvergleich mit Beitrdgen und allen
Extras von 71 Kassen monatlich
(test.de/krankenkassen). Mit dem
dort integrierten Beitragsrechner
konnen Sie ermitteln, ob und wie
viel Sie bei einem Wechsel sparen.

bringt Gutverdienenden hier eine Ersparnis
von rund 265 Euro pro Jahr. Freiwillig versi-
cherte Selbststindige sparen das Doppelte.

Wer die Kasse wechselt, sollte aber nicht
nur auf den Beitragssatz achten (siehe S. 81).
Auch Extraleistungen sind oftmals viel Geld
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wert. Diejenigen, die mit ihrer Krankenkasse
zufrieden sind und nicht wechseln mdchten,
finden in unserer Tabelle ab Seite 84 wert-
volle Informationen. Oft bieten die Kassen
Zusatzleistungen, von denen Versicherte gar
nichts wissen.

Bis zu 100 Euro fiir die Zahnreinigung
Viele unserer Leserinnen und Leser interes-
siert besonders, welche Kassen sich an den
Kosten fiir eine professionelle Zahnreinigung
beteiligen. In der Tabelle auf Seite 83 zeigen
wir daher alle 47 Krankenkassen, die einen
Zuschuss geben, ohne dass Versicherte dafiir
einen bestimmten Zahnarzt aufsuchen oder
am Bonusprogramm teilnehmen miissen.

Manchmal haben Versicherte die Wahl:
Entweder gehen sie zu ihrem Wunschzahn-
arzt, zahlen die Zahnreinigung selbst und er-
halten spater den Kassenzuschuss. Oder sie
besuchen eine Partnerzahnarztpraxis und
zeigen dort lediglich ihre Versichertenkarte
vor. Bei den meisten Kassen bieten Zahnarz-
tinnen und -drzte aus dem Verbund DentNet
diesen Service an. Nur wenige Kassen erlau-
ben, beide Moglichkeiten zu kombinieren.

In der grof3en Tabelle ab Seite 84 haben wir
zusatzlich aufgefiihrt, ob Krankenkassen die
Zahnreinigung bei Wunsch-Zahnarztpraxen
oder eingeschrankt nur bei ausgewidhlten
Partnerpraxen anbieten.

Lander helfen beim Kinderwunsch

Zu den besonders kostenintensiven medizi-
nischen Leistungen gehoren Kinderwunsch-
behandlungen. Kassen miissen sich bei Ehe-
paaren mit unerfiilltem Kinderwunsch unter
bestimmten Voraussetzungen an der Halfte
der genehmigten Behandlungskosten betei-
ligen. Dasist gesetzlich vorgeschrieben. Da-
riber hinaus konnen sie im Rahmen ihrer Ex-
traleistungen einen weiteren Zuschuss zur
kinstlichen Befruchtung gewahren. Einige

Krankenkassen haben diesen jetzt reduziert.
Zahlt die eigene Kasse weniger als bislang
oder nichts extra, kann ein Kassenwechsel
lohnen. Weitere Hilfe kann von den Bundes-
landern kommen. Sie zahlen zunehmend
ebenfalls einen Teil der genehmigten Be-
handlungskosten —einige auch fiir unverhei-
ratete Paare.

Onlineservices werden ausgebaut
Durch die Corona-Pandemie werden Online-
services der Krankenkassen immer starker
nachgefragt. Diese Angebote werden stindig
ausgebaut. So konnen sich Versicherte mitt-
lerweile bei 26 Kassen per Video von Mit-
arbeitenden tiber Leistungen, Beitrage oder
besondere Angebote beraten lassen. Bislang
gab es eine Videoberatung vor allem zu medi-
zinischen Fragen: 36 Krankenkassen bieten
ihren Versicherten das derzeit an—teils aber
nur bei bestimmten Indikationen. Bei 53 Kas-
senkonnen Versicherte telefonisch rund um
die Uhr medizinischen Rat erhalten.

Krankenkassen sind seit einiger Zeit ver-
pflichtet, ihren Versicherten eine elektro-
nische Patientenakte (e-PA) zur Verfligung zu
stellen. Auf Nachfrage miissen Kassen in der
e-PA die sogenannte Patientenquittungab-
bilden. Dort werden Behandlungen und Arzt-
besuche aufgelistet. Das Dokument kann
auch Angaben zu verschriebenen Medika-
menten und zu gestellten Diagnosen ent-
halten. In der grof3en Tabelle bilden wir diesen
Service deshalb nicht mehrab. Zubedenken
ist auBerdem: Besuche bei Arztinnen und
Arzten werden in der Patientenquittung in
der Regel erst mit einer Verzogerung von
einigen Monaten angezeigt. B

Kinderwunsch. Mehr Uber die Moglich-
keiten zur Forderung von Kinderwunsch-
behandlungen unter: test.de/kinderwunsch

Finanztest 8/2022
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Leistungen und Fristen

Das ist beim Wechseln wichtig

Jede Krankenkasse, die in lhrem
Bundesland fir alle Versicherten
offen ist, muss Sie annehmen —
unabhangig von lhrem Alter oder
laufenden Behandlungen. Ziehen
Sie in ein Bundesland um, das lhre
Kasse nicht abdeckt, konnen Sie
trotzdem Mitglied bleiben.

Medizinische Versorgung:
Gesetzlich geregelte Leistungen
Die meisten Leistungen sind gesetz-
lich geregelt, alle Kassen uberneh-
men sie. Bei manchen haben die
Kassen einen Auslegungsspielraum.
Klaren Sie vor dem Wechsel mit

der neuen Kasse, ob diese fir alle
Leistungen in dem Umfang zahlt,
den Sie benotigen. Lassen Sie sich
die Zusicherungen schriftlich geben.
Bei folgenden Leistungen sind
Anderungen méglich:

Genehmigte Leistungen

Die neue Kasse tUbernimmt geneh-
migte Leistungen nicht automa-
tisch. Wenn Sie eine genehmigte
Behandlung begonnen haben, etwa
eine Psychotherapie oder Reha-
Sport, muss die neue Kasse dies
erfahren, wird aber grundsatzlich
nicht ablehnen. Behandlungen,
die noch nicht begonnen wurden,
missen Sie bei der neuen Kasse
wieder neu beantragen.

Hilfsmittel oder Medikamente
Haben Sie von lhrer alten Kranken-
kasse leihweise etwa einen Roll-
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stuhl bekommen, missen Sie ihn
eventuell zurtickgeben und erhalten
von der neuen Kasse einen gleich-
wertigen Ersatz. Bei Medikamenten
wird eventuell auf andere, aber
gleichartige ausgewichen.

Extraleistungen

Nach dem Wechsel konnen Sie die
Extras der neuen Kasse nutzen, die
Uber das gesetzlich festgelegte An-
gebot hinausgehen. Unser Vergleich
zeigt die Extras von 71 Kassen online
unter: test.de/krankenkassen (mit
Flatrate kostenlos).

Besonderheit Arbeitgeberwechsel
Wenn Sie lhren Job wechseln oder
als Rentner in die Krankenversiche-
rung der Rentner kommen, konnen
Sie bis 14 Tage nach Beschafti-
gungs- oder Rentenbeginn eine
neue Kasse wahlen — ohne dass Sie
die Bindungsfrist von zwolf Monaten
einhalten mussen. Die Frist entfallt
auch, wenn sich lhr Versicherungs-
status zur freiwilligen Mitgliedschaft
andert, etwa weil Ihre Einkulinfte
lber der Versicherungspflichtgrenze
(2022: 64 350 Euro jahrlich) liegen.
Dann haben Sie drei Monate Zeit,
sich eine neue Kasse zu suchen. Sie
mussen lhren Arbeitgeber tber Ihre
Wahl informieren. Nur dann klappt
der Wechsel und die Bindungsfrist
beginnt erneut. Wer bei seiner Kas-
se bleibt, informiert seinen Arbeit-
geber. Die Bindungsfrist startet
dann nicht neu.

Gesetzliche Krankenkassen ms

Kassenwechsel
Schritt fuir Schritt

Voraussetzung. Sie mussen

mindestens zwolf Monate Mitglied
sein, bevor Sie wechseln kdnnen
(Bindungsfrist). Ausnahme: Erhoht lhre
Krankenkasse den Zusatzbeitrag, ha-
ben Sie ein Sonderkiindigungsrecht.

Fristen. Regular wird eine Kiindi-

gung zum Ablauf des tUbernachs-
ten Monats wirksam. Kiindigen Sie
etwa bis Ende Juli 2022, sind Sie ab
Oktober Mitglied der neuen Kranken-
kasse. Bei einer Beitragserhohung
konnen Sie bis zum Ende des Monats
kindigen, in dem lhre Kasse erstmals
den hoheren Beitrag verlangt. Es gilt
der regulare Kiindigungszeitraum von
zwei Monaten. So lange zahlen Sie
den erhohten Zusatzbeitrag.

Kiindigung. Teilen Sie der neuen

Kasse einfach mit, dass Sie Mit-
glied werden mochten. Eine schrift-
liche Kindigung bei der bisherigen
Krankenkasse ist nicht mehr notig.
Meist bieten Kassen Onlineantrage auf
ihrer Website, die Sie nutzen konnen.

Bestatigung. Die neue Kasse

pruft, ob alle Voraussetzungen
erfillt sind und nimmt Kontakt zur
alten Krankenkasse auf. Ist ein Wech-
sel moglich, teilt die neue Kasse lhnen
dies mit. Eventuell nennt sie einen
anderen Beginn, etwa wenn |hre
Bindungsfrist erst spater endet.

Arbeitgeber. Damit der Kassen-

wechsel vollzogen wird, mussen
Sie lhren Arbeitgeber tGber den Wech-
sel und die neue Krankenkasse infor-
mieren. Ein formloses Schreiben reicht
dafur aus. Der Arbeitgeber meldet Sie
auf elektronischem Weg dort an. Die
Kasse bestatigt dem Arbeitgeber eben-
falls elektronisch Ihre Mitgliedschaft.
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Eine professionelle Zahn-
reinigung kostet oft 100 Euro
oder mehr. Viele Kranken-
kassen gewahren Versicher-
ten einen Zuschuss zwischen
20 und 60 Euro im Jahr.

So haben wir getestet

Finanztest hat 71 fur alle Versicherten
geoffnete gesetzliche Krankenkassen
untersucht. Rund 98 Prozent aller gesetz-
lich Versicherten sind hier abgesichert.

Besonderer Service

Medizinische Telefonberatung. Viele
Kassen helfen allen Versicherten bei
medizinischen Fragen und bei der Suche
nach Arzten oder Kliniken: 24 Stunden
an 7 Tagen pro Woche (m), weniger als
24 Stunden an 7 oder weniger Tagen

pro Woche (4).

Patientenbegleitung. Einige Kassen
bieten ihren schwer oder chronisch
kranken Versicherten Unterstltzung an.
Sie wird durch qualifizierte Mitarbeiter
oder beauftragte Dienstleister durch-
gefuhrt, teilweise regional begrenzt.
Vermittlung von Facharztterminen.
Wenn dieser Extraservice im gesamten
Geschaftsgebiet allen Versicherten
aktiv angeboten wird (m).

Arztliche Zweitmeinung. Bei aus-
gewahlten schweren Krankheiten oder
vor einer schweren Operation vermitteln
Kassen als Extra arztliche Spezialisten,
von denen sich Patienten beraten lassen
konnen - teilweise auch schriftlich.

Ausgewahlter Onlineservice
Videoberatung zu Kassenthemen.
Statt der Beratung vor Ort kann man
am heimischen PC per Videotelefonie
Rat erhalten.

Medizinische Videosprechstunde.
Kassen bieten, oft in Kooperation mit
Telearztzentren, eine Videoberatung
an (m), manchmal nur fir bestimmte
Indikationen (4). Eine Krankschreibung

oder ein Rezept gibt es dort aber oft nicht.
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Livechat auf der Homepage. Kassen
bieten zu bestimmten Zeiten personliche
Hilfe durch Beratende.
Online-Hebammenberatung. Schwan-
gere konnen sich telefonisch, im Chat
oder per Videoanruf zu Fragen rund um
Schwangerschaft, Geburt und Wochen-
bett beraten lassen.

Online-Pflegekurs. Wenn es nicht
moglich ist, einen Kurs vor Ort zu
besuchen, bieten Kassen ihren Ver-
sicherten eine Onlinehilfe. Fragen zur
Pflege oder zum Umgang mit Menschen
mit Demenz werden thematisiert.

Weitere Extras

Schwangerschaft und Entbindung
Kiinstliche Befruchtung. Viele Kassen
zahlen mehr als die gesetzlich vor-
geschriebenen 50 Prozent der genehmig-
ten Kosten fur drei Versuche (m). Einige
bieten nur ein spezielles Versorgungs-
programm in teilnehmenden Kinder-
wunschzentren. Diese gibt es derzeit
nur in sieben Bundeslandern (4).
Zusatzliche Untersuchungen. Als
Satzungsmehrleistung werden oft
unterschiedliche Untersuchungen,

etwa besondere Blutuntersuchungen fur
Schwangere bezuschusst —auch ohne
medizinische Notwendigkeit. Manchmal
wird die Leistung nur im Rahmen beson-
derer Behandlungsprogramme angebo-
ten, teilweise nur regional begrenzt (4).
Hebammenrufbereitschaft. Fir die
Rufbereitschaft einer Hebamme, die flir
die Geburt des Kindes rund um die Uhr
erreichbar ist, zahlen viele Krankenkas-
sen einen Zuschuss von meist 250 Euro
pro Schwangerschaft: 200 Euro und
mehr (m), bis zu 160 Euro ().

Fiir Kinder und Jugendliche
Zahnvorsorge. Je nach Alter werden
zusatzliche Vorsorgeuntersuchungen
wie eine Fissurenversiegelung der
vorderen Backenzdhne oder Extras im
Rahmen einer kieferorthopadischen
Behandlung ganz oder teilweise bezahlt.
Zuschusse zur Zahnreinigung sind in
einer Extraspalte aufgefuhrt.
Meningokokken-B-Impfung. Empfiehlt
der Arzt, das gesunde Kind impfen zu
lassen, tragen diese Kassen die Kosten —
ganz oder anteilig. Einige Kassen zahlen
nur bis zu einem bestimmten Alter des
Kindes.

Fiir die Vorsorge

Zusatzliche Hautkrebsfritherkennung.
Versicherte aller Kassen ab 35 Jahren
konnen ihre Haut alle zwei Jahre unter-
suchen lassen. Bei Untersuchung auch
flr Jungere oder in jahrlichen Abstanden
(m), regional begrenzt ().
Reiseimpfungen. Diese Kassen bezah-
len offiziell empfohlene Reiseimpfungen
Uber die Versichertenkarte oder erstatten
200 Euro oder auch mehr (m). Einige
erstatten weniger oder zwischen 50 und
90 Prozent ().

Sportmedizinische Untersuchung.
Zugelassene Sportmediziner checken in
einer Basisuntersuchung und gegebe-
nenfalls einem Leistungscheck die Sport-
tauglichkeit. Hier gibt es einen Zuschuss,
unabhangig vom Bonusprogramm.

Fiir alternative Behandlung
Alternative Arzneimittel. Oft werden
arztlich verordnete homoopathische,
anthroposophische und phytotherapeu-
tische Arzneimittel auch fur Versicherte,
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die alter als zwolf Jahre sind, bis zu
einem Betrag von etwa 100 Euro pro
Jahr erstattet.

Osteopathie. Viele Kassen bieten bei
arztlicher Verordnung Zuschusse fir drei
bis sechs Behandlungen pro Jahr an. Vo-
raussetzung ist eine von der Kasse aner-
kannte Qualifikation des Osteopathen.

Professionelle Zahnreinigung

Beim Wunsch-Kassenzahnarzt wird oft
ein Zuschuss zwischen 10 Euro und

500 Euro pro Jahr oder Termin angeboten
(m). Manchmal gibt es ausschlie3lich
Vergunstigungen bei ausgewahlten Zahn-
arzten (). Dort sind ein bis zwei Zahn-
reinigungen pro Jahr mit der Versicher-
tenkarte erhaltlich, meist ab 18 Jahren.
Haufig gibt es beides. Nicht abgebildet
haben wir einen Zuschuss fiir Einzelne,
etwa fur Schwangere, Pflegebedirftige,
bei kieferorthopadischer Behandlung.

Bonus fiir gesundes Verhalten

Einen Geldbonus erhélt, wer etwa eine
professionelle Zahnreinigung (PZR)
durchflihren lasst, zur Krebsfriih-
erkennung geht, sich impfen lasst oder
Sport treibt, im Fitnessstudio oder in
Gesundheitskursen. Oft erhalten Ver-
sicherte einen Obolus schon flir die erste
Friherkennungsmafnahme oder flr
ausschlieBlich regelméaRigen Sport.
Wir zeigen, wie viel es bereits flir eine
einzelne MaRRnahme im Bereich Friih-
erkennung (hier Krebsfriiherkennung),
fur die PZR und im Bereich Pravention
(hier Fitnessstudio) gibt. Viele Kassen
zahlen dann etwas, wenn mehr als eine
MaRnahme absolviert wird. Nicht ab-
gebildet ist ein einmaliger Starterbonus.
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Geld fur die professionelle Zahnreinigung

Gesetzliche Krankenkassen ms

Versicherte dieser Kassen erhalten einen Zuschuss bei Kassenzahnarztinnen
oder -arzten ihrer Wahl — auch ohne die Teilnahme an Bonusprogrammen.

Kasse Maximaler Zuschuss | Begrenzung auf ...
pro Zahnreinigung® | Anah der Prozent der
(Euro) Zuschiisse pro Jahr | Rechnung

AOK Niedersachsen ®| 5002 2 80
BKK Public ®|102"2 2 -
AOK Nordwest ®| 502 2 -
BKK Diakonie ®| 50 2 -
BKK exklusiv ®| 50 2 -
IKK - Die Innovationskasse 100 1 -
Tui BKK 48,752 2 -
BKK24 45 2 -
AOK Bremen/Bremerhaven ®| 40?2 2 -
AOK Sachsen-Anhalt ®| 40" 2 -
BKK Firmus 80 - -
Heimat Krankenkasse 80 1 -
Bergische Krankenkasse ®| 75 1 -
BKK Scheufelen ®| 75" 1 -
BKK VerbundPlus 80" 1 80
BKK Pfaff ®| 68" 1 -
BKK Euregio ®| 60 - -
BKK Freudenberg ®| 60 1 -
BKK Melitta Plus ®| 60 1 -
BKK VBU 30 2 -
BKK Wirtschaft & Finanzen ®| 60" 1 -
DAK-Gesundheit 602 1 -
Viactiv Krankenkasse 30 2 -
BKK Akzo Nobel-Bayern ®| 60 1 50
Securvita BKK ®| 26 2 -
AOK Nordost ®| 502 1 -
Big Direkt Gesund 50 1 -
BKK Pfalz 50 1 -
BKK SBH ®| 50 1 85
Energie-BKK 25" 2 -
IKK Siidwest ®| 50 1 -
Novitas BKK 50"2 - -
SKD BKK ®| 50 1 -
Vivida BKK 50 1 -
AOK Plus ®| 40" 1 -
Audi BKK 402 1 -
BKK Diirkopp Adler ®| 40 1 -
BKK Linde 40 - -
BKK Technoform ®| 40" 1 -
Debeka BKK 40" 1 -
IKK Brandenburg u. Berlin ®| 40 1 -
IKK Classic 40 1 -
mhplus BKK ®| 40 - -
Mobil Krankenkasse 402 1 80
Bertelsmann BKK ®| 202 1 -
BKK Herkules ®| 20" 1 80
WMF BKK 10 1 -

Sortierung nach Héhe des Zuschusses pro Jahr,
dann nach Alphabet.

® = Regional eingeschrankt, Kasse nicht bundesweit
wahlbar (siehe Tabelle ab S. 84).

— = keine Begrenzung.

1) Fur Versicherte ab 18 Jahren.

2) Abzug von einem Budget fiir Mehrleistungen.
3) Wenn keine Begrenzung auf Anzahl oder Prozent

der Rechnung, dann Angabe pro Jahr.

4) Rechnungen bis 50 Euro werden voll erstattet,

dartliber hinaus 50 Prozent.
Stand: 1. Juni 2022
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Onlinekurse zur Geburts-
vorbereitung, Hebammen
in Rufbereitschaft oder
zusatzliche Untersuchungen
gehoren zu den Extras fur

Schwangere.

Gesetzliche Krankenkassen: Leistungen und Services im Vergleich

Anbieter

Fiir Versicherte mit
Wohn- oder Arbeitsort in

Besondere Services

, AN

Ausgewihlte Onlineservices

= =
dieseriRegion 3 z % Medizini- | Patien- |Vermitt-| Organisa- |Video- | Medizi- | Live- |Online-
g qs’ ‘vu‘;', sche Tele- ten.be- lung tion érztli: bera- ni_sche chat Heb-
2x |E_ fonbera- | gleitung | von cher Zweit-| tung zu | Video- | auf der| ammen-
25 ‘® = |tung (24 | Versi- Fach- | meinung Kassen-| sprech- | Home- | beratung
E2 |3 E Stunden/ |cherte |arztter- | beim Spe- | themen|stunde | page
2E | §<|7Tagen) minen | zialisten
AOK Baden-Wiirttemberg BW 15,90 {220 | W | | a | | a 4 | | | I
AOK Bayern BY 15,90 (210 | W a a | a d a u
AOK Bremen/Bremerhaven HB 16,20 | 10 | W | a | a 4 a m
AOK Hessen HE 16,10 | 53 |H a | | | d | 2
AOK Niedersachsen NI 15,90 | 86 |H a a a a 4 a "
AOK Nordost BB, BE, MV 16,30 | 64 |H | a | a 4 a a
AOK Nordwest NW2, SH 16,30 | 86 |H a a a a 4 a | U
AOK Plus SN, TH 15,80 | 137 | W | a | a d | | DL
AOK Rheinland/Hamburg HH, NW1 16,20 | 72 |H | | | | | a d a K
AOK Rheinland-Pfalz/Saarland | RP, SL 1590 | 34 (W | a | 42" d a )
AOK Sachsen-Anhalt ST 1540 | 44 |NW | a | | d a "
Audi BKK Bundesweit 15,70 | 28 |H | | | a I a |
Bahn-BKK Bundesweit 15,80 | 12 |H a | | | | | a
Barmer Bundesweit 16,10 | 359 | W | | | | || ] | i | B
Bergische Krankenkasse HE, HH, NW1, NW2 16,00 6 |H | | | | a a a
Bertelsmann BKK BB, BE, BW, BY, HE, HH, MV, NI, | 15,60 3 |4 a | | a a a o
NW1, NW2, RP, SH, SN, ST, TH
Big Direkt Gesund Bundesweit 1590 | 15 |H a | | a a | a
BKK24 Bundesweit 16,09 | 50 | W a | | a a a a
BKK Akzo Nobel Bayern BY 15,90 2 |4 a a | a a a o
BKK Diakonie BB, BE, BW, BY, HB, HE, HH, MV,| 16,00 3 |0 a a | | a a o
NI, NW1, NW2, RP, SH, SN, ST
BKK Diirkopp Adler NW1, NW2 15,48 1|l | | | a a 4 |
BKK Euregio HH, NW1, NW2 15,44 1 (0 a a | | a a a [ &2
BKK exklusiv HB, MV, NI, NW1, NW2, SH, ST | 15,89 2 (0 a a a a a a a
BKK Faber-Castell BY 15,25 8 | | | | | a a a
BKK Firmus Bundesweit 15,44 | 13 |O a | a a a a a
BKK Freudenberg BE, BW, BY, HE, NI, NW1, NW2, | 15,90 2 |n a | | a a a [ ]
RP, SN
BKK Gildemeister Bundesweit 15,50 4 (W | a | Q m ] o
Seidensticker
BKK Herkules BY, HE, NI 16,00 1103 a a | | a a |
BKK Linde Bundesweit 15,90 9 | | | | a [ I a |
BKK Melitta HMIR BB, BW, BY, HB, HE, NI, NW1, 15,80 6 |l | | | | a | a o
NW2, SH, SN, ST
BKK Pfaff RP 15,00 1 (| a a a a a a | B

FuBnoten siehe Seite 86.
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Gesetzliche Krankenkassen ms

Fur Reiseimpfungen, etwa
gegen Cholera, Hepatitis A
und B oder FSME, kom-
men viele Krankenkassen
auf — wenn diese fur ein
Reiseland empfohlen sind.

Ausgewaihlte Extraleistungen Bonus fiir gesundes Verhalten
schon fiir eine MaBnahme

Online- | Bei Schwangerschaft und Fiir Kinder und Fiir die Vorsorge Fiir alternative Profes- | Profes- | Krebs- |regelmaRi-
Pflege- | Entbindung Jugendliche Behandlung sionelle | sionelle | friiher- | gen Sport
kurs | kiinst- | Zusdtz- |Hebam-|Zahn- | Menin- |Zusatz- Reise- | Sportme- |Alter- | Maximale |Zahnrei-| Zahnrei- | ken- im Fitness-

liche liche menruf-| vorsor- | gokok- | liche Haut-| imp- | dizinische | native |Erstattung |M9ung [nigung |nung | studio

Befruch- | Untersu-| bereit- | ge fiir |ken B | krebsfriih- |fun- |Untersu- |Arznei- | Osteopathie | (ZU- | (Euro) | (Euro) | (Euro)

tung chungen| schaft |Kinder | Impfung | erkennung|gen |chung mittel | (Euro/Jahr) | Schuss)
™ n w w O o ™ w O w 2002 5 3 3 3
| | | | | | | | a | & | | R 60° a - - -
| a | B | a | | | | | B a 7502 | B =3 =3 -3
| | | | w2 | B w2 a | B w2 a 257 1502 a 30 10 20
u O w ™ O & ) Y ) w 5002 w _ K] 3
| a | B | B a | | a | | | B | g 1802 | g - 15 25
| a | B B a | B | | 42 a | & 5002 | &l 11 11 8
| | | | m? | B | | | [ | | | [4® 180 ) 5 5 30
] | | | & ] a a | | | | ] a 0 4 10 10 10
| | | B | | | | | | d | | | 240'2 a 5 5 50
| | | | B B | B | &l | & | & a | & 2402 W29 =13 10 20"
| | 4 | B | B | B i | | | | R 1202 | B - 10 10
] || | &l ] | | || | | | a || 2002 a 30 30 30
|| a | & | &l | | | | | d'® a 200220 a 9 9
a 4 | B B a a | | | a 0 | ] - 25
| | | | | B rgi a | | | B a 1202 | B - 10 30
] | | a ] a || | | | ] a 160 || - 202 -2 N
0 [ [ [ [ [ [ [ n mo | 360 n = 10 S g
m @ w m 0 m n @ |m 0 90 m - 15 |10 :
a a | B | | a | | | B | | B | R 240? | | 10 10 10 §

©

a a | &l w2 a | &l | | & [H] a 160 || 5 5 5 %
0 4 n m m 0 m " = m 360 m - 0 |- 2
| | | B B | | | | | | W 300 | ] - 10 =23 N
] 4 w w n n n m |0 o 360 o - 10 = g
a | | &3 | a | | [ | | [ | a 150 | | - 5 23) 2
a | | & | ] a | | | | | | || 240 || - 10 -23) g
| 4 | B B (4% | & | | | & | B | &l 1202 (425 10 5 =23 §
a | | | B | | | | | | 4 B | B 120 m° =3 =3 7027 E
] 4 a ] a || | | o a a 0 || - 10 20 é
] [ ] w [ ] ] | g ] g ] u 300 ] 10 10 10 -
| | | | B B | | | | d a | ] 250 | & - =3 -3 }
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Anbieter Fiir Versicherte mit Besondere Services Ausgewadhlte Onlineservices
Wohn- oder Arbeitsort in - c
dieser Region SZ |2 |Medizini- | Patien- |Vermitt|Organisa- | Video- | Medizi- |Live- | Online-
-E g ’é sche Tele- tenPe- lung tion éirztli: bera- ni'sche chat Heb-
#2& |& _|fonbera- [gleitung|von cher Zweit-| tung zu | Video- | auf der| ammen-
= ‘B = |tung (24 | Versi- Fach- meinung Kassen-| sprech- | Home- | beratung
£ 9 g 8 | Stunden/ |cherte |arztter- | beim Spe- | themen | stunde | page
2 (§ é:; 7 Tagen) minen | zialisten
BKK Pfalz Bundesweit 16,00 3 || | | | | | | a | | |
BKK Provita Bundesweit 1590 | 12 |O a ] a a a a |
BKK Public HH, NI, NW1 15,90 5 (0 a a | ] a a a |
BKK SBH BW 15,58 6 (O a a a a a a | ]
BKK Scheufelen BW 15,70 2 || a a | a a a | B
BKK Technoform BW, BY, NI, RP 16,10 5 |l a a a a a a >
BKK VBU Bundesweit 16,20 | 49 | W'Y ] a | | ] m a o
BKK VDN HH, NW1, NW2, SN 15,90 110 a | | a a a W
BKK VerbundPlus Bundesweit 15,70 6 |4 | a | | a a | B
BKK Wirtschaft & Finanzen BB, BE, BW, BY, HB, HE, HH, NI, | 15,99 2 |n | | | | a [ 1E) 4 s
NW1, NW2, RP, SL, SN
BKK ZF & Partner BB, BE, BW, BY, HB, HE, HH, NI, | 16,05 12 |3 | ] a | ] | a a |
NW1, NW2, RP, SL, SN, ST, TH
Bosch BKK BB, BE, BW, BY, HE, HH, MV, NI, | 15,80 20 (W% | ] a | ] | Y | ] |
NW1, NW2, RP, SL, SN, ST, TH
Continentale BKK Bundesweit 15,85 4 |0l | a a a | | | B
DAK-Gesundheit Bundesweit 16,10 | 318 | W | | | | a | '
Debeka BKK Bundesweit 16,09 1|4 a | a a a a |
Energie-BKK Bundesweit 15,98 | 15 |H | | [ | | | | [ | [
Heimat Krankenkasse Bundesweit 15,70 6 |l | | | a a | | B
HEK Bundesweit 15,90 4 '@ | | | | 42 | | ]
hkk Bundesweit 1529 | 14 |W a | | a [ | | a
IKK Brandenburg und Berlin | BB, BE 16,09 | 25 |[d a a | a a a a
IKK Classic Bundesweit 15,90 | 156 | | | | a | a a
IKK - Die Innovationskasse Bundesweit 1590 | 14 | W'Y a a | a ' a a
IKK Gesund Plus Bundesweit 15,70 | 39 |H | | | | a a a
IKK Siidwest HE, RP, SL 16,10 | 21 |H | | | | | | | | B
KKH Bundesweit 16,10 | 106 | W | | | a | a a
Knappschaft Bundesweit 16,20 | 54 |H | | | (4% | a 12
mhplus BKK BE, BW, BY, HE, HH, MV, NI, 15,88 18 |H | | | a m | | o
NW1, NW2, RP, SH, SN, TH
Mobil Krankenkasse Bundesweit 15,89 4 |mY | a | Q ) ] L2
Novitas BKK Bundesweit 16,14 | 29 |H | | | | a | |
Pronova BKK Bundesweit 16,10 | 55 (M | | | (] ) ] L2
R+V BKK Bundesweit 15,80 1|l | | | | || ] 42" | | | 2
Salus BKK Bundesweit 16,05 | 15 |H | | | | a Qa | I
SBK Bundesweit 1590 | 65 |H a | | | a a a
Securvita BKK BB, BE, BW, BY, HE, HH, MV, NI, | 16,10 2 |n | a 2" a a a | ]
NW1, NW2, RP, SH, SN, ST, TH
SKD BKK BE, BW, BY, HB, HE, HH, NI, 15,89 6 (O | ] a | ] a a a L B
NW1, NW2, SH, SL, SN
TK Bundesweit 15,80 | 193 | W | | | a " | "
Tui BKK Bundesweit 15,95 8 (O a a | | ] o i o
Viactiv Krankenkasse Bundesweit 16,20 | 42 |H | | | | | Y | | I
Vivida BKK Bundesweit 15,90 16 |H | ] a | ] a a a | B
WMF BKK Bundesweit 16,20 1 || a a | 42" o Qa 12

Regionale Zustandigkeit: Baden-Wirttemberg = BW;
Bayern = BY; Berlin = BE; Brandenburg = BB; Bremen = HB;

Hamburg = HH; Hessen = HE;

Mecklenburg-Vorpommern = MV; Niedersachsen = NI;
Nordrhein = NW1; Westfalen-Lippe = NW2;
Rheinland-Pfalz = RP; Saarland = SL; Sachsen = SN;
Sachsen-Anhalt = ST; Schleswig-Holstein = SH;

Thiringen = TH.

1) Schwangerschaftsberatung tber die medizinische
Telefon- oder Videoberatung.

2) Beschrankung: Es gibt ein Budget, aus dem mehrere

3) Fir die Auszahlung des Bonus miissen mehrere

Zusatzleistungen bezuschusst werden. Ist dies erschopft,
gibt es in diesem Jahr fir diese Extras kein weiteres Geld.
Die Obergrenze des Budgets liegt je nach Kasse zwischen
50 und 750 Euro.

M -=Ja.

[ = Nein.

[d = Eingeschrénkt.
— = Entféllt.

86 Gesundheit und Versicherungen

MaRnahmen erfiillt werden.

Kostentlibernahme fiir den Impfstoff.

Verordnung durch homodopathische Arztinnen und Arzte.
Nur bis einschlieBlich 18 Jahren und fir Schwangere.
Nur Arzneimittel der Homdopathie.

8) Nur bis einschlieRlich 17 Jahren.
9) Fur Versicherte ab 18 Jahren.

10) Programm Vimum.

11) Fur 16- bis 25-Jahrige: Wer einen Zuschuss in diesem
Alter erhalt und regelmaRig in Anspruch nimmt,
bekommt ihn auch, wenn er oder sie alter ist. Volle
Kostenlibernahme in der Zahnklinik Diisseldorf.

12) Fir Versicherte unter 18 bis zu 360 Euro.

13) Versicherte, die Extraleistungen aus dem Budget erhal-
ten, konnen nicht am Bonusprogramm teilnehmen.

14) Medizinische Beratung durch die Arzte des Kooperations-
partners Teleclinic fur alle Versicherten rund um die Uhr.

15) Programm Kinderheldin.

Finanztest 8/2022



Gesetzliche Krankenkassen ms

Ausgewidhlte Extraleistungen Bonus fiir gesundes Verhalten
schon fiir eine MaRnahme
Online- | Bei Schwangerschaft und | Fiir Kinder und Fiir die Vorsorge Fiir alternative Profes- | Profes- | Krebs- |regelmaRi-
Pflege- | Entbindung Jugendliche Behandlung sionelle | sionelle | friiher- | gen Sport
kurs Kiinst- |Zusdtz- | Hebam-|Zahn- | Menin- | Zusitz- Reise- | Sportme- |Alter- |Maximale |Zahnrei-| Zahnrei- | ken- im Fitness-
liche liche menruf-| vorsor- | gokok- | liche Haut-|imp- | dizinische |native |Erstattung |Ni9ung |nigung |nung | studio
Befruch- | Untersu-| bereit- |ge fiir | ken B krebsfriih- [ fun- | Untersu- | Arznei- | Osteopathie | (ZY- (Euro) (Euro) | (Euro)
tung chungen| schaft |Kinder | Impfung | erkennung|gen |chung mittel | (Euro/Jahr) | Schuss)
| d d a a a | d a a 0 | - 20 20
L 4 4 | a W | W a W 1202 a - 5 -2
| 4 W | 2 | & u | L] | & W 400? gl 5 10 5
| ] | | g | | | | | | a &l 300 | = 20 20
] u u m® [ | | | | | a a 240 ) - 20 =23
u a W | 2 a u | W a a 120 ) - 5 -2
| | | | | | | | | | || 360 | | - 5 10
a 4 W | a L | L a L 360 7 30 20 10
] L] L] ] u u | u a a 0 ) - 5 5
| | | | & | B | | | | & K | | 360 W29 = 20 20
a u | ) a a | W a | 240 a 102 102 =2
|| a W | 2 a || 4 | a a 150 a 5 5 10
] L] L] ] a W [ & W | & W 1602 a 10 10 10
L] a W ) W u | & d | & W 120230 W 5 10 50
| | | & | B a | ] 4 d | a 240 | & - 10 5
u L W | | u | 4 | L 90 ) 5 5 30
] 4 u ] | u | & W | & [4° 120 u - 7,50 |25
| | | | & d | | | | | | | 90 a 10 B 23)
] L] W | 2 a u | L] | L] 160 ] - 108 10
a u a d | L | | | W 200 L] - 10 75
| | | | | | | | | | | 160 | - 10 23)
L L | | | L d | | a 150 L - 5 =23
a u u ] u u u u | | | 240 a 30 10 50
|| | | & | | || | d | | 150 | 10 10 10
] u W | 2 [ a [ 7 [ | a 120%2 a - 10 15
L u W ) | a | | | [4® 1502 a - 10 70
| | | & | | || | | | || 120 | - 10 =23
L d d | ] a | d | | B 1202 | B - 10 10
] L] | ZES 4 || W | W a | ZES 50233 W3 - 10 30
L 7 || | | u u u | a 160 a 1034 1034 40
| d | B3 | a | | | | d | | a 120 d - 10 10
| | | | W23 w2 a a | | | ] | B a 30029 d = 10 -2
] a W 4” L] a u 4 | a 180 4 10 5 =29
| ] | | | | | | | | | | | 3607 | 10 1037 23
| 4 W | 2 a u | | a a 210 || - 10 =2
L L] 4 | (459 a | | | L 120 a 10 10 10
| d | & | B | & | ] | | | | B | & 1352 W29 5 10 5
L L 2l | a a | | | a 360 L - 10%9 -2
a ] W | 2 | L] | W ] (42140 160 u - 10 50
L] d [ ES) [ | a W d W | a 1204 | - 2 25
16) Angebot nur in Sachsen. 26) Gebardentelefon fir Horgeschadigte. 34) Fir die erste MaRnahme gibt es 10, fiir die zweite 20,
17) Nur fir Nutzerinnen und Nutzer der Online- 27) Satzungsmehrleistung, kein Bonus. fir die dritte 30 Euro. Weitere je 10 Euro Bonus.
Geschaftsstelle/Service-App. 28) Bei Hausgeburt und geplanter Entbindung im 35) Bei besonders begriindeter Indikation.
18) Nur in Nlrnberg. Geburtshaus. 36) Fir Kinder bis 12 Jahren hochstens 250 Euro.
19) Nur fur Fragen zur elektronischen Patientenakte. 29) Fur die erste Maflnahme 10 Euro, weitere: 5 Euro Bonus. 37) Hautkrebsfriiherkennung unter 35 Jahren: 20 Euro Bonus.
20) Fir Kinder im 1. Lebensjahr. 30) Behandlung durch besonders qualifizierte Arztinnen 38) Angebot nur in Bayern.
21) Nur auf Nachfrage. und Arzte. 39) Werden alle altersgemafen Malhahmen erfllt,
22) Hautkrebsfritherkennung: 5 Euro Bonus. 31) 18- bis 49-Jéhrige erhalten 20 Euro Bonus gibt es 50 Euro Bonus.
23) Fur die Auszahlung des Bonus missen mehrere fur die Hautkrebsfriherkennung. 40) Fur Kinder bis einschlieBlich 14 Jahren und Schwangere.
PraventionsmaBnahmen erfillt werden. 32) Nicht fur Kinder im 1. Lebensjahr. 41) Fir Kinder im 1. Lebensjahr, sonst 10 Euro.
24) Keine Arzneimittel der Phytotherapie (Pflanzen- 33) Budget fuir mehrere Extraleistungen zusammen
heilkunde). insgesamt 50 Euro pro Jahr. Stand Leistungen: 1. Juni 2022
25) Angebot nur in Westfalen-Lippe. Stand Beitrage: 1. Juli 2022
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Hilfe aus
dem Ausland

Pflege zu Hause. Rund 600 000 auslandische
Betreuungskrafte arbeiten in Deutschland -
durch Agenturen vermittelt oder von Familien
angestellt. Beides hat Vor- und Nachteile.

twa vier von flnf Pflegebediirftigen in

Deutschland werden zu Hause versorgt.
Das gelingt meist nur, weil Angehorige und
ambulante Dienste die Pflege tibernehmen.
Schwierig wird es, wenn der Pflegebedarfso
stark zunimmt, dass eine Betreuung rund um
die Uhr notwendig wird —etwa bei an Demenz
Erkrankten, die nicht iber langere Zeit alleine
sein konnen.

Oft bleibt in solchen Situationen nur der
Umzug in ein Pflegeheim. Eine Alternative
dazukann der Einsatz einer Betreuungskraft
aus dem Ausland sein, etwa aus Polen oder
Bulgarien. Die Frauen und Manner versorgen
Pflegebedtirftige in ihren vier Wanden.

Alltagliche Aufgaben werden erledigt

In Deutschland werden aktuell etwa 600000
Menschen durch Helferinnen und Helfer aus
dem Ausland betreut. Die meisten von ihnen
kommen aus Osteuropa, leben im Haushalt
der Pflegebedirftigen und Uubernehmen

88 Gesundheit und Versicherungen

Hausarbeiten wie Kochen, Putzen und Ein-
kaufen. Sieleisten ihren Schiitzlingen Gesell-
schaft und kiimmern sich hdufig auch um die
allgemeine Pflege, helfen etwa beim Essen,
Waschen oder beim Toilettengang.

Medizinische Pflege nicht erlaubt

Nur wenige der auslandischen Betreuerinnen
und Betreuer haben eine Ausbildung oder
Qualifikation in der Pflege. Viele sind Quer-
einsteiger. Wundverbande wechseln, Sprit-
zen geben oder Arzneien zusammenstellen
—das alles diirfen sie nicht. Solche Aufgaben
der Behandlungspflege soll nur qualifiziertes
Personal leisten. Auch bei Infektionsrisiken
oder der Begleitung von Menschen am Ende
ihres Lebens geht es ohne Pflegeprofis nicht.

Keine Betreuung rund um die Uhr

Die Hilfe von Betreuungskriften aus dem
Ausland konnen Privatleute etwa tiber die
Arbeitsagentur organisieren und selbst zum

Arbeitgeber werden. Viele der Krafte werden
jedoch von speziellen Agenturen vermittelt,
die den Kontakt zwischen Hilfesuchenden,
Betreuungskraften und den sie beschiftigen-
den ausldndischen Firmen herstellen.

In der Werbung der Vermittlungsagen-
turen entsteht oft der Eindruck, dieses soge-
nannte Entsendemodell biete eine 24-Stun-
den-Versorgung. Das ist aber aufgrund der
aktuellen Gesetzeslage nicht méglich: Die
tagliche Arbeitszeit einer Betreuungskraft
darf an Werktagen im Durchschnitt nicht
mehr als 8 Stunden betragen, die Wochen-
arbeitszeit 48 Stunden nicht tiberschreiten.
Hilfspersonen in Vollzeit haben einen Ur-
laubsanspruch von mindestens 24 Tagen pro
Jahr bei einer 6-Tage-Woche.

Selbst einstellen ist eine Alternative

Die Arbeitszeitregelungen gelten immer,
auch wenn Angehorige oder Pflegebedtirftige
selbst zum Arbeitgeber werden. Wer sich
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dafiir entscheidet, hat mehr Organisations-
aufwand und Formalititen zu erledigen.
Andererseits haben Privatpersonen als Ar-
beitgeber mehr Einfluss auf die Vertrags-
bedingungen und die volle Kontrolle tiber
das Beschaftigungsverhaltnis.

Die Kosten konnen bei einer direkten Ver-
tragsbeziehung zwischen Pflegebediirftigem
und Betreuungskraft niedriger sein, da Agen-
turen eine Vermittlungsgebiihr verlangen.
Dazu kommt, dass die Entsendefirma einen
Pauschalpreis veranschlagt, der ihren Service
abdeckt. Vor-und Nachteile beider Modelle
einschliellich Kostenvergleich sind auf den
folgenden Seiten beschrieben.

Pflegegeld fiir die Hilfe nutzen

Wer eine Betreuungskraft aus dem Ausland
einstellen mochte, muss mit Kosten von
deutlich tiber 2000 bis zu 3000 Euro monat-
lich rechnen. Ein Teil davon kann tiber das
Pflegegeld abgedeckt werden, das Menschen

8/2022 Finanztest

mit Pflegegrad 2 und hoher zusteht. Die Pflege-
kasse zahlt bis zu 901 Euro monatlich, um die
Helferinnen und Helfer zu finanzieren. Wer
allerdings zusatzlich die Unterstiitzung eines
ambulanten Pflegedienstes benoétigt, kann
auch dafiir Leistungen der Pflegekasse in An-
spruch nehmen, die sogenannten Pflegesach-
leistungen. Zu beachten ist allerdings, dass
die Kombination aus Pflegegeld und Pflege-
sachleistungen zu einer anteiligen Kiirzung
des Pflegegelds fiihrt.

Weitere finanzielle Entlastung kann auf3er-
dem die Einkommensteuererklarung mit
sich bringen. Ein Teil der Betreuungskosten
kann als haushaltsnahe Dienstleistung abge-
setzt werden. M

Pflege zu Hause. Sie mussen Pflege
organisieren? Lesen Sie mehr zu Themen
wie etwa Ambulante Pflegedienste unter:
test.de/pflege

© Stiftung Warentest, 2022

Pflege zu Hause

Checkliste

Betreuungskraft im
eigenen Haushalt

Eine auslandische Betreuungskraft
zu beschaftigen, bedeutet, mit ihr
in einem Haushalt zu leben. Insbe-
sondere alteren Menschen kann
das Zusammenwohnen mit einer
zunachst fremden Person schwer-
fallen. Folgende Uberlegungen sind
vorab wichtig:

B Konnen Sie oder Ihr Angehoriger
sich vorstellen, auf Dauer mit einer
fremden Person in Ihrem Haushalt
zusammenzuwohnen?

B Konnen Sie der Betreuungskraft
ein eigenes mobliertes Zimmer zur
Verfligung stellen — am besten mit
eigenem Bad?

B Koénnen Sie der Helferin oder dem
Helfer Zugang zu Telefon und Inter-
net ermoglichen, damit sie oder er
Kontakt nach Hause halten und
Heimatmedien nutzen kann?

B Wie wichtig sind lhnen deutsche
Sprachkenntnisse bei der Betreuung?

B Hat die Betreuungskraft die Mog-
lichkeit, den o6ffentlichen Nahverkehr
zu nutzen oder bendtigt sie ein Auto?

B Wie viel Zeit konnen Familienange-
horige aufbringen, um sie zu unter-
stitzen? Nehmen Sie auch professio-
nelle Pflegekrafte in Anspruch, etwa
einen ambulanten Pflegedienst?

B Wie konnen Sie Ausfallzeiten
abdecken? Was ist bei Krankheit,
Urlaub oder Kundigung der Be-
treuungskraft?

B Wer Ubernimmt organisatorische
Tatigkeiten wie Bankiberweisungen?

B Wie viel Geld haben Sie zur
Verfuigung? Die Kosten fir eine
Hilfskraft liegen bei mindestens
2200 Euro monatlich.
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Arbeitgebermodell
Hilfskraft selbst einstellen

Fiir wen ist es geeignet?

Das Arbeitgebermodell ist fur alle ge-
eignet, die eine direkte Vertragsbezie-
hung mit der Betreuungskraft mochten
und keine Dritten einbeziehen wollen.
AuRRerdem bietet sich das Modell fir
alle an, die die Suche nach passender
Helferin oder Helfer nicht scheuen und
keine Angst vor Papierkram haben.

Wer ist der Vertragspartner?

Beim Arbeitgebermodell wird ein
Arbeitsvertrag geschlossen: zwischen
der auslandischen Betreuungskraft und
dem Pflegebedurftigen oder einem
Angehorigen.

Woran muss ich denken?

m Betreuungskrafte verrichten klassi-
sche Hausarbeit, leisten Gesellschaft
und helfen beispielsweise beim
Waschen oder Essen. Mit der medi-
zinischen Behandlungspflege muss
dagegen ein Pflegedienst betraut
werden. Die Krankenkasse tragt die
Kosten, wenn eine Behandlungspflege
arztlich verordnet wird. Wer Pflege-
grad 2 oder hoher hat, kann den Pflege-
dienst Uber die Pflegekasse abrechnen.
= Um die Betreuungskraft zu entlasten,
konnen Angehorige einspringen; auch
Angebote wie soziale Dienste, Tages-
oder Verhinderungspflege lassen sich
nutzen. Die Pflegekasse finanziert viele
der Dienste.

m Als Arbeitgeber miissen Familien

die Hilfskraft offiziell anmelden. Dies
erfolgt Uber die Agentur fur Arbeit und
die Zentrale Auslands- und Fach-
vermittlung (ZAV).

Vorteile

m Die Kosten im Arbeitgebermodell
fallen in der Regel niedriger aus als

bei einer Vermittlungsagentur.

m Als Arbeitgeber haben Pflegebedurf-
tige oder Angehorige volle Kontrolle
Uber das Beschaftigungsverhaltnis.

Sie handeln die konkreten Vertragsbe-
dingungen wie Leistungen, Arbeitszeit,
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Vergutung, Probezeit und Kiindigungs-
fristen mit der Betreuungskraft aus.
So konnen sie sichergehen, dass sie
die auslandische Betreuungskraft legal
beschaftigen.

Nachteile

m Als Arbeitgeber miissen Pflegebe-
durftige oder Angehorige alle Arbeit-
geberpflichten erflllen, etwa die Hilfs-
kraft bei der gesetzlichen Unfallver-
sicherung anmelden. Sie haben mehr
Aufwand, als wenn sie eine Agentur
beauftragen, die sich kimmert.

m Der gesetzliche Mindesturlaub und
Krankheitszeiten der Hilfskraft miissen

© Stiftung Warentest, 2022

ebenfalls vergutet werden, bei Krankheit
bis zu sechs Wochen. In diesen Zeiten
muss andere Hilfe organisiert werden.

Kosten

Die Betreuungskraft erhalt mindestens
den gesetzlichen Mindestlohn (aktuell
10,45 Euro brutto, ab Oktober 2022 sind
es 12 Euro). Zusatzlich fallen Steuern,
Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversiche-
rung und gesetzlichen Unfallversiche-
rung an. Hinzu kommen je nach Verein-
barung Kosten fir Telefon und Internet
und Reisekosten. Insgesamt mussen
Familien im Arbeitgebermodell mit min-
destens 2200 Euro monatlich rechnen.
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Entsendemodell

Agentur kimmert sich

Pflege zu Hause

Fiir wen ist es geeignet?

Das Entsendemodell ist fur Menschen
geeignet, die sich mit der Suche nach
einer auslandischen Betreuungskraft
und organisatorischen Tatigkeiten,
etwa der Vertragsgestaltung, nicht
beschaftigen mochten. Bei diesem
Modell nehmen der Pflegebedurftige
oder Angehorige Kontakt mit einer
Vermittlungsagentur in Deutschland
auf, die alle notwendigen Aufgaben
ubernimmt. Das sieht dann so aus: Die
Agentur pruft den Betreuungsbedarf
meist mit Fragebogen, Telefonaten
oder Vor-Ort-Besuchen. Es spricht fur
eine Agentur, wenn sie die Lage detail-

E: Unser Rat

Agentur. Vermittlungsagenturen
stellen Ihnen den Kontakt zu aus-
landischen Betreuungskraften be-
ziehungsweise ihren Arbeitgebern
her. Sie kimmern sich zum Beispiel
um Vertrage, Abrechnungen und
bei Problemen mit der Hilfskraft.

Qualitat. Bei der Suche nach einer
Agentur helfen bislang keine Glite-
siegel. Seit Februar 2021 gibt es
jedoch einen neuen Din-Standard
fur die Vermittlung von Hilfskraften
(Din-Spec 33454). Achten Sie bei
der Auswahl eines Anbieters da-
rauf, dass dieser die entsprechende
Zertifizierung durchlaufen hat.

Suche. Mdéchten Sie keine Agentur
einschalten, finden Sie Betreuungs-
krafte etwa im Internet bei der Ca-
ritas (Carifair.de) oder der Bundes-
agentur fur Arbeit (Zav.de).
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liert erhebt und daraus zwei bis drei
Personalvorschlage ableitet. Auf3erdem
sollte sie zum Beispiel darliber infor-
mieren, welche Leistungen Uber das
Pflegegeld aus der sozialen Pflegever-
sicherung abgerechnet werden konnen
und welche sonstigen Zuschiisse mog-
lich sind. Werden sich die Beteiligten
Uber eine Pflegehilfe einig, fordert die
Vermittlungsagentur sie bei der Ent-
sendefirma, meist in Osteuropa, an.

Wer ist der Vertragspartner?

Meist kooperieren Vermittlungsagen-
turen mit mehreren Firmen in Landern
wie Polen, Bulgarien und Rumanien.
Diese rekrutieren Betreuungskrafte
vor Ort und schicken sie nach
Deutschland. Die Betreuungskraft ist
beim Unternehmen (Entsendefirma)
vor Ort angestellt oder erhélt einen
Auftrag von ihr und bekommt auch ihr
Geld von dort. Kunden hierzulande
schlieBen haufig zwei Vertrage: einen
Vermittlungsvertrag mit der Agentur
und einen Dienstleistungsvertrag mit
der auslandischen Firma.

Woran muss ich denken?

= Wichtig ist, die Vermittlungsagentur
nach der sogenannten A1-Bescheini-
gung im Original zu fragen und sie flr
die eigenen Unterlagen zu kopieren.
Damit wird nachgewiesen, dass die
Betreuungskraft in ihrem Heimatland
sozialversichert ist.

= |[m Dienstleistungsvertrag mussen
Mindeststandards des deutschen
Arbeitsrechts wie Mindestlohn (seit

1. Juli 2022: 10,45 Euro; ab Oktober
2022: 12 Euro), Arbeitszeitenregelung,
Ruhezeiten und Urlaub geregelt sein.
m Kann Helferin oder Helfer deutsch
sprechen und verstehen, ist das hilf-
reich. Die Kosten sind dann oft hoher.

Vorteile

m Die Agenturen kimmern sich haufig
langfristig um ihre Kunden, bieten Hilfe
bei Problemen. Typischerweise lauft

das so: Jemand aus der deutschen
Familie ruft die Agentur an. Die kontak-
tiert das auslandische Partnerunterneh-
men. Das Unternehmen spricht mit der
Betreuungskraft. Meist durfen nur die
auslandischen Firmen den Mitarbeite-
rinnen als direkte Arbeitgeber Weisun-
gen geben. Wenn sich Konflikte nicht
I6sen lassen, die Betreuungskraft krank
wird oder kurzfristig in die Heimat muss,
kénnen Agenturen und deren Partner
oft schnell Ersatz organisieren.

m Pflegebedurftige beziehungsweise
Angehorige treffen keine Arbeitgeber-
pflichten. Das bedeutet: Steuer und
Sozialabgaben miissen sie nicht selbst
abfuhren. Um die Abrechnung der Be-
treuungsleistungen kimmert sich die
Vermittlungsagentur. Alle Kosten sind im
Preis enthalten und werden monatlich
durch die Agentur in Rechnung gestellt.

Nachteile

m |[nsgesamt liegen die Kosten hoher

als beim Arbeitgebermodell.

m Ein Vorteil kann gleichzeitig auch ein
Nachteil sein: Bei Problemen oder einem
Wechselwunsch missen sich Pflegebe-
durftige oder Angehorige an die Vermitt-
lungsagentur wenden, die sich sodann
mit der Entsendefirma verstandigen
muss. Eine schnelle Klarung ist so unter
Umstanden nicht immer maoglich. Pflege-
bedurftige sind gegenuber der Hilfskraft
theoretisch nicht weisungsbefugt.

Kosten

Beim Entsendemodell liegen die Kosten
flr eine Betreuungskraft zwischen

2200 und bis tber 3000 Euro pauschal.
Das entspricht in etwa dem Niveau des
Anteils an den Kosten fur einen Platz in
einem Pflegeheim, den Pflegebedurftige
selbst zahlen mussen (Bundesdurch-
schnitt 2022: 2179 Euro). Hinzu kommen
noch Kost und Logis fur die im Haushalt
lebenden Beschaftigten, die Vermitt-
lungsgebuhr, Reisekosten der
Betreuungskraft und Kosten fur ihre
Internet- und Telefonnutzung.
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Fonds im
Dauertest

Alle Fonds auf test.de

Im Produktfinder Fonds finden Anleger
Informationen zu rund 20 000 Fonds,
davon 13000 mit Risikoklasse und
rund 8000 mit Finanztest-Bewertung
(teilweise kostenpflichtig).

test.de/fonds

Interessierte konnen aufRerdem unsere
aktuellen Mischfonds-Tabellen mit den
Top-Fonds kostenlos als PDF-Datei
abrufen unter: test.de/pdf-fonds76116
Der Link gilt bis zum nachsten Heft.

So funktioniert die Fondsbewertung

Der Fondstest von Finanztest

Finanztest untersuchtjeden Monat alle rund
20000 in Deutschland zum Vertrieb zugelas-
senen Investmentfonds. Der Untersuchungs-
zeitraum betragt funf Jahre.

Finanztest ermittelt in jeder Fondsgruppe
markttypische ETF (Indexfonds). Sie bilden
einen fur ihre Fondsgruppe marktbreiten
oder nachhaltigen marktahnlichen Index
nach und sind erste Wahl, auch wenn sie
nicht die beste Rendite in der Fondsgruppe
haben. Alle anderen Fonds —aktivgemanagte
Fonds sowie weitere ETF — erhalten Bewer-
tungspunkte in Abhangigkeit davon, wie gut
ihr Chance-Risiko-Verhaltnis relativ zu dem
des Referenzindexes ist.

Die Fonds werden in ihrer Gruppe je nach
Anlageerfolg in sechs Klassen eingeteilt:

mazmm = Markttypischer/-ahnlicher ETF.
00000 - Besser als der Markt.

00000 = Ahnlich wie der Markt.
000 O = Etwas schlechter als der Markt.
00000 = Merklich schlechter.

@0000 = Erheblich schlechter.

Die Punktebewertung kann sich andern,
etwa weil eine Strategie in anderen Markt-

Was zeigen die Fondstabellen?

Von Fondsname bis Kosten

Fonds
Anbieter / Nachgebildeter Index
Marke bzw. Fondsname

Risiko- Anlageerfol
klasse n 9 9

Isin

- O

Pro-
zent

phasen besser oder schlechter funktioniert.
Auch konnen die Fondsmanager ihre Strate-
gie andern. Wir raten Anlegern, ihre Fonds
mindestens einmal pro Jahr zu Uberprifen.

Depot zusammenstellen

Anleger sollten vor der Einzelfondsauswahl
prufen, welche Fondsgruppen inihr Portfolio
passen. Dabei helfen die Finanztest-Risiko-
klassen, die in den Tabellen in der Spalte vor
der Finanztest-Bewertung des Anlageerfolgs
stehen. Die Risikoklassen reichen von 1 (sehr
sicher) bis 12 (hoch riskant). Als Basisinvest-
ment eignen sich flir den sicheren Teil Tages-
und Festgeld mit Risikoklasse 1 (S. 30/31).
Euro-Rentenfonds mit den Risikoklassen
4 bis 5 (S. 96) sehen wir zumindest als allei-
nigen Sicherheitsbaustein kritisch. Als Ren-
ditebringer geeignet sind Aktienfonds Welt.
Als Beimischung taugen Aktienfonds
Schwellenlander global oder Deutschland.

Tipp Eine detaillierte Beschreibung der
Bewertung des Anlageerfolgs sowie der
Nachhaltigkeit finden Sie online (test.de/
fonds und test.de/nachhaltige-fonds).
Wenn Sie Fragen haben, schreiben Sie uns
(Postfach 304141, 10724 Berlin oder unter
fonds@stiftung-warentest.de).

Nach- | Markt- Rendite
B haltig- | ndhe (% p. a.)
keit (%)

60 O0

o Wir nennen den Fondsanbieter.

@ Bei ETF geben wir den nachgebildeten Index an, bei aktiv
gemanagten Fonds den Fondsnamen. Beides gibt meist schon
einen Hinweis auf die Strategie des Fonds.

© Die internationale Wertpapierkennnummer identifiziert
eindeutig jeden Fonds. Sie ist beim Kauf und Verkauf anzugeben.
O Die Finanztest-Risikoklasse wird fondsgruppeniibergreifend
flr alle flinf Jahre alten Fonds berechnet. Gemessen wird das Risi-
ko anhand der Pechrendite (siehe test.de/fonds). Es gibt zwolf Risi-
koklassen. Die Risikoklasse 1 entspricht dem Risiko von Tagesgeld,
Risikoklasse 7 entspricht dem Risiko des MSCI-World-Index. Fonds
in Stufe 12 sind mehr als doppelt so riskant wie der MSCI World.
O Die Finanztest-Bewertung des Anlageerfolgs berucksichtigt
das Chance-Risiko-Verhaltnis eines Fonds relativ zu dem des Refe-
renzindex (Chance-Risiko-Zahl, siehe Punkt 6). Zudem kann ein
Fonds abgewertet werden, wenn er zu hohe Risiken oder zu gerin-
ge Chancen hat. Marktbreite ETF sowie nachhaltige marktahnliche
ETF sind unabhangig von der Chance-Risiko-Zahl erste Wahl.
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@ Die Chance-Risiko-Zahl in Prozent ergibt sich, wenn man das
Chance-Risiko-Verhéltnis eines Fonds durch das Chance-Risiko-
Verhaltnis des Referenzindex teilt (siehe Punktevergabe oben).

@ Die Finanztest-Nachhaltigkeitsbewertung gibt an, wie nach-
haltig ein Fonds ist—gemessen unter anderem an den Ausschluss-
kriterien und den Auswahlstrategien.

@ Die Marktnihe gibt an, wie sehr sich ein Fonds im Gleichklang
mit dem Referenzindex bewegt. Fonds mit eigenwilligen Konzepten
haben eher eine geringe Marktorientierung.

© Die Fondskosten zeigen, wie viel die Anbieter fiir Management
und Vertrieb abzwacken. Sie entsprechen den laufenden Kosten in
den Wesentlichen Anlegerinformationen. In der Rendite sind diese
Kosten berucksichtigt. Kaufkosten der Anleger flief3en nicht ein.
(O Der maximale Verlust iiber die vergangenen fiinf Jahre gibt
an, wie stark ein Fonds maximal unter einen zuvor erreichten
Hochststand gefallen ist.

( Die Rendite wird in Euro unter Berucksichtigung aller
Ausschuttungen sowie der internen Fondskosten berechnet.
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Die besten aktiven Fonds und ETF

Die Tabellen zeigen die besten Fonds der wichtigsten Fonds-
gruppen. Aktienfonds Welt eignen sich als Basisinvestment
fur den Renditebaustein im Depot. Zur Beimischung taugen
Aktienfonds Schwellenlander und Deutschland. Auch ein
starker Akzent auf Aktienfonds Europa ist moglich. Euro-
Rentenfonds sehen wir wegen der niedrigen Zinsen kritisch.

Empfehlenswerte Fonds s

Anleger finden in den Gruppen Aktien Welt, Aktien Europa
und Aktien Schwellenlander nachhaltige 1. WahI-ETF sowie die
nachhaltigsten aktiven Fonds. Mehr tber die Nachhaltigkeits-

bewertung finden Sie online (test.de/nachhaltige-fonds). Im
Fondsfinder (test.de/fonds) gibt es alle Daten schon zwei Wochen
friiher — fur Gber 20000 Fonds (mit Flatrate kostenlos).

Fonds Elisiko- n Anlageerfolg - Nac'h- IV'I'arkt- Fonds- | Max. Roendite
asse haltig- |ndhe |kosten|Ver- |(% p.a.)
Anbieter / Nachgebildeter Index Isin (1-12) Pro- keit (%) (% lust | g5 1
Marke bzw. Fondsname zent p-a) | (%) | Jahre| Jahr
Aktien Welt — eine Auswahl aus 1732 Fonds
Referenzindex: MSCI World EE | 100 |- [100 [-  [-20[114] 9
Marktbreite ETF (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt)
HSBC MSCI World ®11234)5) IE 00B 4X9 L53 3 7 [_1.Wah! ] 97 |- 99 0,15 -20 | 111 7.9
Invesco MSCI World ©® ©123)45/6) IE 00B 60S X39 4 7 [_1.Wahl | 97 |- 99 0,19 -20 | 10,9 8,5
Lyxor MSCI World © ®12345)6)7) FR 001 031577 0 7 [_1.Wah! | 97 |- 100 0,30 -20 | 10,8 8,2
Vanguard FTSE Developed ®112345)617) IE 00B KX5 5T5 8 7 [_1.Wah! | 96 |- 99 0,12 -20 | 10,6 7,8
Xtrackers MSCI World @1234567) IE 00B JOK DQ9 2 7 [_1.Wahl ] 96 |- 99 0,19 -20 | 10,8 7,8
iShares MSCI World @123)4567) IE 00B 4L5 Y98 3 7 [_1.Wah! ] 96 |- 99 0,20 -20 | 10,8 79
Amundi MSCI World © ON23456)7) LU 168 104 359 9 7 [_1.Wah! ] 96 |- 100 0,38 -20 | 10,7 8,5
Vanguard FTSE All-World ®12)345678) | |E 00B 3RB WM2 5| 7 [ 1. Wah! | 95 |- 98 0,22 -20 €% 6,1
UBS MSCI World ®13516) LU 034 028 516 1 7 [_1.Wahl | 95 |- 99 0,30 -20 | 10,5 7,6
iShares MSCI ACWI @112345)618) IE 00B 6R5 225 9 7 [_1.Wah! | 94 |- 98 0,20 -20 | 9.9 6,4
SPDR MSCI ACWI @135)78) IE 00B 44Z 5B4 8 7 [_1.Wahl | 94 |- 98 0,40 -20 | 9.9 6,3
Lyxor MSCI ACWI ©® ©12345678 | LU 182 922 021 6 7 [_1.Wah! ] 94 |- 99 0,45 -20 | 9.9 59
SPDR MSCI ACWI IMI @13)88) IE 00B 3YL TY6 6 7 [ 1. Wah! | 92 |- 98 0,40 -21 9,6 6,1
Nachhaltige marktahnliche ETF (Auswahl: mindestens mittlere Nachhaltigkeit, mindestens 1 Jahr alt)
BNP Easy MSCI World SRI S-Series @7 LU 129 110 864 2 7 [_1.Wah! | 100 | @O0 96 0,25 -16 | 11,8 9,5
PAB 5% Capped
UBS MSCI World SRI Low ®11213456)7) LU 062 945 974 3 7 [ 1. Wah! | 95 | @@@OOY0 [ 96 0,22 -17 110,99 41
Carbon Select 5% Issuer
Capped
Amundi 2/IASBCI World SRl Filtered @12345)7) LU 186 113 438 2 - [_1.wahi Ll - | 90000 - 0,18 - - 8,2
Lyxor MSCI World Select ESG @N234817) LU 1792117779 | - [1.wah I - | 00®00 - 018 - | - 7.3
Rating and Trend Leaders
iShares MSCI World SRI Select @123457) IE 00B YX2 JD6 9 - [ 1.Wah! Il - | 90000 - 0,20 - - 9.1
Reduced Fossil Fuels
UBS MSCI ACWI SRI Low @78) IE 00B DR5 547 1 - [ 1.wahi Ll - | 00@O0OY - 0,28 - | - 4,3
Carbon Select 5% Issuer
Capped
Aktive Fonds, Indexfonds oder ETF mit héchster Nachhaltigkeit (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt, unter den Top 3)
Universal GLS Bank Aktienfonds ®M2) DE 000 ATW 2CL 6| 7 00000 83 00000 85 0,74 -16 79 | -64
Warburg }NéGIgPaI Challenges ®1)316)7) DE 000 A1T 756 1 9 [ | |00 83 | 00000 81 1,32 -20 | 10,2 2,1
ndex
Security Superior 6 Global @7 AT 000 0A0 AA78 | 9 00000 32 00000 84 1,66 -21 9,5 1.8
Challenges
Okoworld OkoVision Classic @®1213456714) | LU 006 192 858 5 8 [ [000e) 73 | 00000 70 2,21 -20 5,2 |-10,9
Aktive Fonds oder ETF mit dem bestem Anlageerfolg (Auswahl: Top 10)
LLB Quantex Global Value @13617) L1 004 226 728 1 6 00000 147 |- 54 1,55 -18 | 18,1 19,6
DWS Invest Croci Sectors Plus @37 LU 127 891 745 2 7 00000 120 (919 52 1,46 -16 | 15,2 | 26,6
Union UniMarktfihrer @377 LU 010 324 459 5 7 00000 105 |- 96 1,52 -14 12,0 6,5
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie @ AT 000 0AO S87 4 6 00000 104 |- 52 1,76 -14 [ 10,5 17,8
Threadneedle| Global Focus @2)3)4)8)7) LU 075 743 106 8 7 00000 104 | -9 84 1,80 -16 [ 12,7 1,7
Xtrackers MSCI World Momentum16  @12)3)45)6) IE 00B L25 JP7 2 7 00000 103 |- 84 0,25 -16 | 12,8 2,1

FuBnoten auf Seite 96.
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Fonds IIjlisiko- n Anlageerfolg Nac_h- IV_I_arkt— Fonds- | Max. Roendite
asse haltig- |ndhe |kosten|Ver- |(% p.a.)
Anbieter/ | Nachgebildeter Index Isin (1-12) Pro- keit (o) | (% lust | g 1
Marke bzw. Fondsname zent p-a) (%) | jahre| Jahr
Fortsetzung: Aktive Fonds oder ETF mit bestem Anlageerfolg (Auswahl: Top 10)
Fidelity Fidelity Global Quality ®1236)7)17) IE 00B YXV GZ4 8 7 00000 103 |- 95 0,40 =21 | 11,4 12,8
Income'®
Wellington | Global Quality Growth @361718) LU 1334725337 7 00000 103 |19 89 1,04 -17 12,2 -0,4
iShares MSCI World Momentum'®) ~ @©112131415) IE 00B P3Q Z82 5 7 00000 102 |- 84 0,30 -16 12,6 2,6
JO Hambro | Global Select @14 IE 00B 3DB RP4 1 7 00000 102 |- 77 0,78 -17 (12,4 0,7
Aktien Europa - eine Auswahl aus 941 Fonds
Referenzindex: MSCI Europe | 8 |— | 100 |— | 100 |— | -22 | 5,7 | 3,7
Marktbreite ETF (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt)
Lyxor Stoxx Europe 600 @1231415)6)7) LU 090 850 075 3 8 [ 1.Wah! ] 98 |- 100 0,07 -23 | 55 21
BNP Easy Stoxx Europe 600 ® ©123587) FR 001 155019 3 8 [ 1.Wah! ] 98 |- 100 0,20 -22 | 55 1,5
HSBC MSCI Europe ®11213)6) IE 00B 5BD 5K7 6 8 [ 1.Wah ] 97 |- 100 0,10 -23 | 53 2,8
Vanguard FTSE Developed Europe @1123)46)7) IE 00B 945 VV1 2 8 [ _1.Wah! ] 97 |- 100 0,10 -23 5,4 2,6
iShares MSCI Europe ®123)45) IE 00B 1YZ SC5 1 8 [ 1. Wah! ] 97 |- 100 0,12 -23 53 3,4
Xtrackers MSCI Europe @112)3)4)56)7) LU 027 420 923 7 8 [ 1.Wah! ] 97 |- 99 0,12 -22 | 52 2,4
Invesco MSCI Europe ® @346 IE00B6OSWY32 | 8 [ 1.wah! ] 97 |- 100 0,19 -23 5,2 3,2
Invesco Stoxx Europe 600 ® ©123149 IE 00B 60S WW1 8| 8 [ 1. Wah! ] 97 |- 100 0,19 -23 | 53 1.8
iShares Stoxx Europe 600 ®N23)41516) DE 000 263 530 7 8 [ 1.Wah! ] 97 |- 100 0,20 -23 | 54 2,0
UBS MSCI Europe ®"3516)7) LU 044 6734104 8 [ 1.Wah! ] 97 |- 100 0,20 -23 | 52 3,2
Xtrackers Stoxx Europe 600 @11213)4)516)7) LU 032 847 579 2 8 [ 1.Wah! ] 97 |- 100 0,20 -23 5,4 1,5
Lyxor MSCI Europe @1)213)4)5)6) FR 001 026 1198 8 [ 1. Wah! | 97 |- 100 0,25 -23 5,2 3,1
SPDR MSCI Europe @) IE00B KWQ0Q14| 8 [ 1.Wah! ] 97 |- 100 0,25 -23 | 5.2 3,2
Deka MSCI Europe ®2)3)5) DE 000 ETF L28 4 8 [ 1.Wah! ] 96 |- 100 0,30 -23 | 51 3.1
Nachhaltige marktédhnliche ETF (Auswahl: mindestens mittlere Nachhaltigkeit, mindestens 1 Jahr alt)
iShares MSCI Europe SRl Select @11213)456)7) IE 00B 52V J19 6 8 [ 1. Wah! ] 105 | @O0 95 0,20 -19 | 69 | -0,3
Reduced Fossil Fuels
Amundi MSCI Europe SRl Filtered ~ @©123417) LU 186 113 748 4 - [ 1. wah [ - | 00®0O0? - 0,18 - | - -0,4
PAB
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders @4 LU 1940199711 - [ 1. wah [ - | 00000 - 0,20 - | - 1,7
BNP Easy MSCI Europe SRI S-Series @7 LU 175 304 533 2 - [ 1. Wahi ) - | 90000 - 0,25 - | - 1,0
PAB 5% Capped
Aktive Fonds, Indexfonds oder ETF mit hochster Nachhaltigkeit (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt, unter den Top 3)
LBBW Nachhaltigkeit Aktien ®61712)14) DE 000 A0OJ MOQ 6| 8 00000 101 | @0OOO 87 0,83 -17 6,2 -5,6
Lion Sustainable Future Pan- @ IE00BYWS V511 | 9 00000 89 | 00000 79 1,70 -20 | 4,0 |-10,7
European Growth
Erste Responsible Stock Europe ~ @37 AT 000 064 597 3 9 [ [ [ @e] 89 | 00000 91 1,79 -24 38| -32
Aktive Fonds oder ETF mit bestem Anlageerfolg (Auswahl: Top 10)
Threadneedle| Pan European Focus @19 GBOOBOTHLH36 | 7 00000 122 |- 74 1,66 -17 93| -1,6
DPAM Equities Europe @7 BE 624 607 854 5 7 00000 118 | @@OOO 88 0,91 -18 9,7 1,5
Sustainable
Ossiam Shiller Barclays Cape ® @ LU 107 984 232 1 7 00000 115 |- 89 0,65 -22 | 7,6 8,3
Europe Sector Value'®
Comgest Growth Europe @57 IE 00B D5H XD0O5 | 8 00000 114 | -19 72 1,10 -18 93 | -0,6
Candriam Europe Innovation @7 LU 129 343 800 5 8 00000 111 15) 70 1,10 -18 8,7 | -4.8
MFS European Value @7 LU 094 440 882 1 7 00000 111 |- 85 1,14 -19 75| -1.3
Comgest Growth Europe ®36)7) IE 00B 4ZJ 463 4 8 00000 | 111 |- 65 2,20 -18 84 | -08
iShares MSCI Europe @131415)7) IE00B QN1 K786 | 7 00000 108 |- 78 0,25 -15 | 7,2 | -3,0
Momentum'®
Fidelity European Dynamic @7 LU 031 894 000 3 8 00000 107 |[-1® 80 1,04 -16 75| -56
Growth
Echiquier Major SRI Growth Europe @7 FR 001 058 172 8 8 00000 107 |20 75 1,58 -16 77 | -29
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Empfehlenswerte Fonds s

Fonds Elisiko- n Anlageerfolg Nac_h- IV_I.arkt- Fonds- | Max. Roendite
asse haltig- |ndhe |kosten|Ver- | (% p. a.)
Anbieter/ | Nachgebildeter Index Isin (1-12) Pro- keit (%) |5 lust |5 |4
Marke bzw. Fondsname zent p-a.) | (%) | jahre| Jahr
Aktien Schwellenléander global - eine Auswahl aus 625 Fonds
Referenzindex: MSCI Emerging Markets (EM) | 8 |— | 100 |— | 100 |— -22 | 5,2 | -8,2
Marktbreite ETF (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt)
Vanguard FTSE Emerging ®12345)6)7) IEO00B 3VV MM8 4| 8 [ 1. Wah! | 99 |- 97 0,22 -22 5,1 -5,8
iShares MSCI EM IMI @1)2)34)8)7) IE 00B KM4 GZ66 | 8 [_1.Wah! | 98 |- 98 0,18 -23 5,1 -7.2
UBS MSCI EM ®13)5)6)7) LU 048 013 287 6 8 [_1.Wah! ] 96 |- 99 0,23 -22 45 | -9,0
SPDR MSCI EM @3 IE 00B 469 F81 6 8 [_1.Wah! ] 96 |- 99 0,42 -22 45 | -89
iShares MSCI EM @1345) IE 00B 4L5 YC1 8 8 [_1.Wah! | 95 |- 99 0,18 -22 4,4 | -8
Amundi MSCI EM © @N23497) LU 168 104 5637 0 8 [ 1. Wah! | 95 |- 100 0,20 -22 4,4 | -8,7
HSBC MSCI EM @ IE 00B 5SS QT1 6 8 [ 1. Wah! | 94 |- 99 0,15 -22 4,4 | -83
Invesco MSCI EM © ©12348 IE00B 3DW VS88 | 8 [ 1. Wah! | 94 |- 99 0,19 -22 43 | -9,0
Xtrackers MSCI EM ® @12345) LU 029 210 764 5 8 [ 1. Wah! | 94 |- 99 0,49 -22 43 | -84
Lyxor MSCI EM ® ©1231456)7) FR 001 042 906 8 8 [_1.Wah! | 94 |- 100 0,65 -22 4.1 -8,9
Deka MSCI EM ® ©23)) DE 000 ETF L34 2 8 [_1.Wah! ] 92 |- 99 0,65 -22 37| -9,6
Nachhaltige marktdhnliche ETF (Auswahl: mindestens mittlere Nachhaltigkeit, mindestens 1 Jahr alt)
iShares MSCI EM SRI Select @123457) IE 00B YVJ RP7 8 8 [ 1. Wah! | 102 | @O0 88 0,25 -27 6,2 | -2,7
Reduced Fossil Fuels
UBS MSCI EM SRI Low Carbon ~ ®123)56)7) LU 104 831 389 1 8 [ 1. Wah! | 93 | 0@@C0Y0 | 86 0,27 -27 40 | -49
Select 5% Issuer Capped
Amundi MSCI EM SRl Filtered PAB ~ ©1213146)7) LU 186 113 896 1 - [ 1.wahi Ll - | 000®OC? - 0,25 . . -4,5
Aktive Fonds, Indexfonds oder ETF mit héchster Nachhaltigkeit (Auswahl: mindestens b Jahre alt, unter den Top 3)
Okoworld Growing Markets 2.0 @123)56)14) LU 080 034 601 6 8 ([ [ [ ooz 112 | 90000 69 2,30 -21 94| -73
Raiffeisen Nachhaltigkeit EM @37 AT 000 0A1 TB3 4 © 00000 93 | 000 O 83 2,34 -24 42 | -81
Aktien R
Swisscanto | Equity Sustainable EM @23 LU 033 854 803 4 8 000 0O 87 | 00000 90 2,05 -22 2,7 |-12,2
Aktive Fonds oder ETF mit bestem Anlageerfolg (Auswahl: Top 5)
Fidelity EM Focus @7 LU 110 250 614 1 7 00000 120 |-919 88 1,08 -23 9,1 -9,1
Carne EM Sustainable Equity @ IEO0B 76B MG5 2 | 7 00000 112 [-919 92 1,85 -19 74 | -88
Driehaus
Allianz Gem Equity High Dividend ~ @714 LU 029 331 3325 7 00000 109 |- 90 2,30 -21 6.9 0,0
Capital New World @7 LU 148 118 108 6 8 00000 108 |- 78 1,03 -21 7.1 -9,7
JPM EM Dividend @37 LU 086 244 969 0 7 00000 108 [-19 87 1,81 -24 68| -14
Aktien Deutschland - eine Auswahl aus 118 Fonds
Referenzindex: MSCI Germany o |- [ 100 |- [100 |- 25 | 16 [-100
Marktbreite ETF (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt)
Amundi Dax @112)34)5) FR 001 065 571 2 9 [ 1.wahi K8 103 |- 99 0,10 -25 23| =72
Xtrackers Dax @11213415617) LU 027 421 148 0 9 [ 1. Wah! | 102 |- 99 0,09 -26 22| -78
Deka Dax @345) DE 000 ETF LO1 1 9 [ 1. Wah! | 102 |- 99 0,15 -26 2,1 -7.3
Lyxor Dax @112345)617) LU 025 263 375 4 © [ 1. Wah! | 102 |- 99 0,15 -26 2,1 -7.3
iShares Dax @12345)6)7) DE 000 593 393 1 9 [_1.Wah! | 102 |- 99 0,16 -26 2,1 -7.3
Lyxor FAZ Index ®12134)5)6) LU 065 062 402 5 9 [ 1. Wah! | 100 |- 89 0,15 -27 16 | -83
Aktive Fonds oder ETF mit bestem Anlageerfolg (Auswahl: Top 5)
DWS Concept Platow @123)45)6) LU 186 503 295 4 9 00000 126 |- 77 1,59 -26 79 | -44
Fidelity Germany @7 LU 034 638 853 0 9 00000 109 |- 94 1,06 -24 35| -93
Lyxor DivDax'® ®1234)5)6) LU 060 3933895 |10 00000 108 |- 93 0,25 -30 36 | -4,0
iShares DivDax'® ®121314)5)6) DE 000 263 527 3 © 00000 108 |- 93 0,31 -30 36 | -42
Acatis Aktien Deutschland ELM ®@235)6014) LU 0158903558 |10 00000 107 |- 80 2,45 -39 3.1 -5,1

FuBnoten auf Seite 96.
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mmmmm Empfehlenswerte Fonds

Fonds Risiko- "I Anlageerfolg Markt- | Fonds- | Max. | Rendite
klasse L ndhe |kosten|Ver- |(% p.a.)
Anbieter/ | Nachgebildeter Index Isin (1-12) Pro- | (%) | (% o= E 1
Marke bzw. Fondsname zent p-a) | (%) | Jahre| Jahr
Staatsanleihen Euro - eine Auswahl aus 149 Fonds

Referenzindex: Bloomberg Euro Treasury | 5) |- | 100 | 100 |— | -14 |—0,3 | -10,6

Marktbreite ETF (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt)

Vanguard Bloomberg Euro Treasury ®13)6)7) IE 00B 216 3H9 1 5 [_1. Wah! ] 99 | 100 0,07 -14 |-0,4 |-10,6

iShares Bloomberg Euro Treasury ®1)2)34)5) IE 00B 4WX JJ6 4 5 [_1.Wah! ] 98 | 100 0,09 -14 [-0,5 | -10,6

SPDR Bloomberg Euro Treasury ®13)7) IEO0B 3S5 XW04 | 5 [_1.Wah! ] 97 | 100 0,15 -14 |-0,5 | -10,7

Xtrackers Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone @1)2)3)4)8)7) LU 029 035 571 7 5 [_1.Wah! ] 97 | 100 0,15 -14 |-0,5 | -10,7

Amundi FTSE MTS Eurozone Government Broad IG ®1)23146) LU 168 104 626 1 5 1. Wah! ] 96 | 100 0,14 -14 |-0,5 | -10,8

Lyxor Bloomberg Euro Treasury 50bn @112)347) LU 165 049 047 4 b [ 1. Wahl _E3J 96 | 100 0,14 -14 |-0,6 | -10,7

Nachhaltige marktahnliche ETF (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt)ZS)

BNP Easy | JPM ESG EMU Government Bond IG ©1915) [Lu1481202692 | 5 |mmzmmm | 98 [100 [o015 [-14 [-04]-107

Aktive Fonds oder ETF mit bestem Anlageerfolg (Auswahl: Top 3)

BlueBay Investment Grade Euro Gov Bond ®7)15) LU 084 220990 9 5 122 90 0,41 -13 0,8 |-10,3

DPAM Bonds EUR @715 BE 624 604 622 9 B 106 83 0,31 -13 0,1 |-111

Generali Euro Bonds @3 LU 014 547 681 7 5 106 | 78 1,30 -11 0,0 | -8,6

Staats- und Unternehmensanleihen Euro - eine Auswahl aus 292 Fonds

Referenzindex: Bloomberg Euro Aggregate | B |— | 100 | 100 |— | -13 | -0,5 | -10,2

Marktbreite ETF (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt)

SPDR | Bloomberg Euro Aggregate @) [IE0OB41RYL63 | 5 |[mmmzmm | 96 [100 [017 [-13 [-0,7[-103

Nachhaltige marktdhnliche ETF (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt)zs)

iShares Bloomberg MSCI Euro Aggregate ®12)345915) | |E 00B 3DK XQ4 1 5 [ 1. Wah! ] 96 | 100 0,16 -13 |-0,7 | -10,4
Sustainable and Green Bond SRI

Aktive Fonds oder ETF mit dem bestem Anlageerfolg (Auswahl: Top 3)

BlueBay Investment Grade Euro Aggregate Bond ~ @719 LU 084 220 922 2 5 133 | 83 0,46 -12 1,1 [ -10,1

JSS Sustainable Bond Euro Broad @715 LU 095 059 210 4 5 113 | 82 0,75 -12 | 0,1 [-10,5

Deka RenditDeka ®3714) DE 000 847 453 7 5 111 83 0,78 -12 0,0 | -10,1

Unternehmensanleihen Euro - eine Auswahl aus 275 Fonds

Referenzindex: Bloomberg Euro Corporate | 4 |— | 100 | 100 |— | -10 |—0,3 | -8,9

Marktbreite ETF (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt)

Vanguard Bloomberg Euro Corporate ®13)617) IE 00B Z16 3G8 4 4 [_1.Wah!_] 98 | 100 0,09 -10 [-0,3 | -89

Xtrackers Bloomberg Euro Corporate @112131417) LU 047 820 537 9 4 [_1. Wah! ] 96 | 100 0,12 -10 |-0,4 | -9,0

iShares Bloomberg Euro Corporate ®1)213145)7) IE 00B 3F8 1R3 5 4 [_1. Wah! ] 96 | 100 0,20 -10 |-0,4 | -9,0

SPDR Bloomberg Euro Corporate @3 IE 00B 3T9 LM7 9 4 [_1. Wah! ] 95 | 100 0,12 -11 |-0,56 | -9,2

Nachhaltige marktdhnliche ETF (Auswahl: mindestens 5 Jahre alt)zs)

UBS Bloomberg MSCI Euro Area Liquid ®123)5)7)15) LU 148 479 976 9 5 [ 1. Wah! ] 99 | 100 0,20 -12 |-0,4 |-105
Corporates Sustainable

Amundi Bloomberg MSCI Euro Corporate ESG @79 LU 143701 816 8 4 [ 1. Wah! ] 95 | 100 0,14 -10 [-0,5| -89
Sustainability SRI

Xtrackers Bloomberg MSCI Euro Corporate ®121317)15) LU 048 496 881 2 4 [ 1. Wah! | 95 | 100 0,16 -10 |-0,5 | -8,8
Sustainable and SRI

Aktive Fonds oder ETF mit bestem Anlageerfolg (Auswahl: Top 3)

Invesco Euro Corp Bond ®1317) LU 024 395782 5 4 00000 108 | 95 1,27 -9 0,1 -75

HSBC Euro Bond Total Return @7 LU 098 849 297 0 4 00000 105 | 84 1,15 -8 00| -56

BlueBay Investment Grade Bond @715 LU 021 740 250 1 5 000002 | 112 | 96 0,91 —-11 03| -97

Reihenfolge nach Anlageerfolg, Kosten und Alphabet.

@ = Thesauriere

® = Ausschittender Fonds.
® = Bildet Index synthetisch nach (Swaps).

- = Entféllt.

Finanztest-Bewertung des Anlageerfolgs
(Chance-Risiko-Verhaltnis)

= Markbreiter oder marktahnlicher ETF.
Q@0O0O®® - Besser als der Markt.

nder Fonds.

1) Als Sparplan erhaltlich bei Comdirect.

2) Als Sparplan erhaltlich bei Consorsbank.
3) Als Sparplan erhéltlich bei Ebase.

4) Als Sparplan erhaltlich bei ING.

5) Als Sparplan erhéltlich bei S Broker.

6) Anlage von vermdgenswirksamen Leistungen moglich
laut FWW oder Ebase.

7) Hat mehrere Ant

eilsklassen.

8) Der nachgebildete Index enthélt auch Aktien aus
Schwellenléandern.

15) Nachhaltig nach eigener Angabe, Nachhaltigkeitsansatz
waurde nicht untersucht.

16) ETF.

17) Bildet hauseigenen Index ab.

18) Begrenzt Mittelzufllsse (Softclosing).

19) Britischer Fonds.

20) Schwerpunkt Schariah konforme Unternehmen.

21) Keine Nachhaltigkeitsbewertung moglich, da uns der
Anbieter keine ausreichenden Daten vorgelegt hat.

22) Abwertung wegen zu hohen Risikos.

@O0@®O - Ahnlich wie der Markt.

@@O®O0O = Etwas schlechter als der Markt.
@O@OO0O = Merklich schlechter als der Markt.
@0OOOO = Erheblich schlechter als der Markt.

Finanztest-Bewertung der Nachhaltigkeit
(Grad der Nachhaltigkeit)
00000 - Schr hoch.

00000 = Mittel.
@O@0OO0 = Niedrig.
@OOOO = Sehr niedrig.

96 Fonds im Dauertest

9) Fonds hat innerhalb der vergangenen fiinf Jahre Nach-
haltigkeitskriterien eingefiihrt oder gedndert.
10) Die Fondsgesellschaft hat die Angaben zur Nachhaltig-
keit nicht bestatigt.

11) Keine Angabe von Kennzahlen tiber fiinf Jahre moglich,

da der Fonds nicht tber eine ausreichend lange Kurs-
historie verfugt.

12) Institutionelle Tranche — fur Privatanleger eventuell
schwierig zu kaufen.

13) Indexfonds, kein ETF.

14) Erhebt zusétzlich eine erfolgsabhangige Gebduhr.

23) Indexwechsel im Juni 2018.

24) Indexwechsel im Dezember 2019.

25) Keine Bewertung der Nachhaltigkeit in dieser Fonds-
gruppe.

26) Schwerpunkt im Marz 2022 Italien und Griechenland.

Quellen: FWW, Refinitiv; Borsen (Frankfurt, Berlin,

Dusseldorf, Hamburg-Hannover, Miinchen, Stuttgart,

Tradegate); Comdirect, Consorsbank, Ebase, ING,

Lang & Schwarz, Maxblue, S Broker;

eigene Erhebungen und Berechnungen.

Bewertungszeitraum: 5 Jahre.

Stand: 31. Mai 2022
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Themen 7/2021 bis 7/2022

Hier finden Sie eine Auflistung aller umfangreicheren Beitrage,
die ab Heft 7/2021 in Finanztest erschienen sind. Wenn Sie einen
Artikel beziehen mochten, finden Sie diesen im Internet unter: test.de.

Geben Sie einfach das Stichwort in die Suchmaske ein.

Sie konnen auch das entsprechende Heft bestellen: telefonisch unter
der Nummer 030/3 46 46 50 80 oder im Internet unter: test.de/shop.

Recht und Leben

Altkleidersammlung 12/21
Arbeitszeit 3/22
Bafég 10/21
Bafog-Antragshelfer 7/122
Bankvollmacht 8/21
Bargeld/Geldautomaten 6/22
Debitkarten 7122
Digitale Girocard 3/22
E-Auto

- Kauf 4/22
— Pramie 3/22
— Stromtarife 4/22
— Versicherung  4/22, 11/21
Elterngeld 7/121
Fluggastrechte 2/22
Girokonten 9/21
— neue Karten 7/21
Handy/Abofallen 11/21
Internetrecht 6/22
Kontogebiihren-

erstattung 1/22
Kreditkarten 4/22
Kreditwiderruf 11/21
Multibanking-Apps 2/22
9-Euro-Ticket 7122
Online-Kiindigungs-

dienste 7/21
Patientenverfligung 10/21
Personlichkeitsrechte/

Internet 9/21

Rechtsschutzvers. 4/22, 7/21

Schlief3facher 2/22
Schmerzensgeld 3/22
Secondhandmode 12/21
Spenden/Tierschutz 1/22
Taxi, Uber, FreeNow 8/21
Telefonbetrug/Sim-Card  1/22
Testament 11/21
Verkaufe im Internet 12/21
Verspétung/Zugreisen 5/22
Vertrage kiindigen 7/21
Vorsorgevollmacht 5/22,

10/21

Geldanlage
und Altersvorsorge
Alternative Geldanlage  7/22
Bitcoin/Kryptowerte 6/22,
9/21
Containerinvestments 7122
Dax-Reform 10/21
Depotcheck 2/22
Dubiose Anwalte 9/21
Einlagensicherung 11/21

Erwerbsminderungsrente 8/21

ETF-Sparplane 6/22, 7/21
Fondspolicen 4/22
Fondsshops 7/22

Gesetzliche Rente

— Freiwillige Beitrage 3/22
— Friher in Rente 7122
— Rentenbescheid 9/21
— Schulzeiten 11/21
Gold kaufen 8/21
Grline Fonds 3/22
Griine Fondspolicen 10/21
Grine Geldanlage 4/22
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Indexcheck 4/22
Inflation 1/22
Investmentfonds 7122
Investmentpleite 5/22
KontenschlieRung 6/22

Lebensversicherungs-
verkauf 6/22

Mittelstandsanleihen  12/21
Nachhaltige Banken 9/21
Nachhaltige

Geldanlage 11/21, 9/21
Online-Finanzportale 7/21
Rentenvers. mit Fonds  7/21
Riester

— Fondssparpléne 8/21
— Probleme 2/22
— Rentenversicherung 8/21
Robo-Advisor 7/21
Rirup-Rente 12/21
Sachwerte 1/22
Smartphone-Broker 12/21
Sparen fur Kinder 10/21
Tages- und Festgeld 7122
— Autobanken 7121
— Minuszinsen 2/22, 1/22
— Negativzinsen 9/21
— Neukunden 6/22
— Russische Banken 4/22
— Zinsanstieg 7122
— Zinsportale 1/22
Ukraine-Krise/

Geldanlage 5/22
Welt-ETF 3/22
Weltzins.de 12/21
Wertpapierdepot 12/21

Bauen und Wohnen

Anschlusskredite 5/22
Baufinanzierung 11/21
Bausparen 7/21
Eigenheimfinanzierung  4/22
Energiehaus/Forderung  1/22
Energietarifwechsel 12/21
Gas-/Stromvertrag 2/22
Hausratversicherung 7122
Haustiere/Mietrecht 8/21
Heizung erneuern 7/22
Immobilienfinanzierung

— Eigenkapital 12/21
Immobilienkredite 7122,

5/22, 3/122, 2/22, 1/22,
12/21, 11/21, 10/21, 9/21,

8/21, 7/21
Immobilienpreise  1/22, 8/21
Kleinreparaturen 6/22
Klimaanlagen 9/21
Mieterschutz online 5/22
Mietkaution 10/21
Mietrechtsschutz 11/21

Modernisierungskredite 2/22

Solaranlagen 6/22, 3/22
Stromvertrége/Irrtimer  7/21
Treppenlifte 6/22

Ukraine-Krise/

Energiepreise 5/22
Unwetterschaden 9/21
Vergleichsportale
fir Strom/Gas 12/21
Wechseldienste/Gas 12/21
Steuern
Ehrenamt 9/21
Extras zum Gehalt 3/22
Fahrtkosten 9/21
Grundsteuer 7122
Haushaltsnahe
Dienstleistungen 7/122
Homeoffice-Pauschale 10/21
Influencer 8/21
Jobkosten 4/22
Kirchensteuer 1/22
Last-minute-
Steuererklarung 10/21
Musterprozesse 8/21
Online-Finanzamt 4/22
Rentenbesteuerung 7/21
Solaranlagen 7/21
Steuerdnderungen 6/22,
2/22
Steuerberatung 11/21
Steuerbescheid 8/21
Steuererkldrung 2021  6/22,
5/22
Steuerklassenwechsel  3/22
Steuerprogramme 5/22
Steuerprogression 12/21
Steuertipps 12/21

Gesundheit und
Versicherungen

Auslandsreisekranken-

versicherung 5/22
Autovers. 12/21,11/21
— Telematik 2/22
Berufsunfahigkeitsrente 7/22
Corona im Job 10/21
Familienkuren 4/22

Gesetzliche Unfallvers. 11/21
Hundehalterhaftpflicht  1/22
Hunde-OP-Versicherung 9/21
Krankenkassen 1/22, 9/21

— Beitragsschulden 7/21
— Sportmedizin 2/22
Nach Krankengeld 12/21
Pflegegrad/Gutachten  8/21
Pflegeheim/Eigenanteil 2/22
Private Krankenvers. 12/21
- Sozialtarife 7122
Private Unfallvers. 7/21
Privathaftpflichtvers.  10/21
Reisertcktrittsvers. 1/22
Versicherte Sachen

verkaufen 8/21
Versicherungscheck 3/22
Wildtierschaden 10/21
Zahnarztkosten 8/21
Zahnzusatzvers. 6/22

Widerrufsrecht

Sie haben das Recht, den mit uns geschlossenen Abonnementvertrag beziehungsweise den
Vertrag tiber den Buchkauf binnen 14 Tagen ohne Angabe von Griinden zu widerrufen. Die Wider-
rufsfrist betrdgt 14 Tage ab dem Tag, an dem Sie oder ein von lhnen benannter Dritter, der nicht
der Befdrderer ist, die erste Ware in Besitz genommen haben beziehungsweise hat. Um lhr Wider-
rufsrecht auszuiiben, miissen Sie uns, Stiftung Warentest, 20080 Hamburg, Tel. 030/346 465080,
Fax 040/37845 5657, E-Mail: stiftung-warentest@dpv.de mittels eindeutiger Erklérung (zum
Beispiel ein mit der Post versandter Brief, Telefax oder E-Mail) Gber lhren Entschluss, diesen
Vertrag zu widerrufen, informieren. Sie kdnnen dafir das beigefiigte Muster-Widerrufsformular
verwenden, das jedoch nicht vorgeschrieben ist. Sie kdnnen das Muster-Widerrufsformular oder
eine andere eindeutige Erkldrung auch auf unserer Website test.de/widerrufsformular elektro-
nisch ausfillen und iibermitteln. Machen Sie von dieser Méglichkeit Gebrauch, so werden wir
Ihnen unverziiglich (zum Beispiel per E-Mail) eine Bestétigung iiber den Eingang eines solchen
Widerrufs Gbermitteln. Zur Wahrung der Widerrufsfrist reicht es aus, dass Sie die Mitteilung
iiber die Ausiibung des Widerrufsrechts vor Ablauf der Widerrufsfrist absenden.

Folgen des Widerrufs

Wenn Sie diesen Vertrag widerrufen, haben wir Ihnen alle Zahlungen, die wir von lhnen erhal-
ten haben, einschlieBlich der Lieferkosten (mit Ausnahme der zusatzlichen Kosten, die sich
daraus ergeben, dass Sie eine andere Art der Lieferung als die von uns angebotene, giinstige
Standardlieferung gewahlt haben), unverziiglich, spatestens binnen 14 Tagen ab dem Tag zuriick-
zuzahlen, an dem die Mitteilung Gber Ihren Widerruf dieses Vertrags bei uns eingegangen ist.
Fiir diese Riickzahlung verwenden wir dasselbe Zahlungsmittel, das Sie bei der urspriinglichen
Transaktion eingesetzt haben. Es sei denn, mit Ihnen wurde ausdriicklich etwas anderes verein-
bart; in keinem Fall werden lhnen wegen dieser Riickzahlung Entgelte berechnet. Wir konnen
die Riickzahlung verweigern, bis wir die Waren wieder zuriickerhalten haben oder Sie uns den
Nachweis erbracht haben, dass Sie die Waren zuriickgesandt haben — je nachdem, welches der
friihere Zeitpunkt ist. Sie haben die Waren unverziiglich und in jedem Fall spatestens binnen 14
Tagen ab dem Tag, an dem Sie uns iiber den Widerruf dieses Vertrags unterrichten, an uns oder
an die Ohl Fulfilment GmbH & Co. KG, Merkurring 60-62, 22143 Hamburg zuriickzusenden oder
zu (ibergeben. Die Frist ist gewahrt, wenn Sie die Waren vor Ablauf der Frist von 14 Tagen ab-
senden. Wir tragen die Kosten der Riicksendung der Waren. Sie missen fiir einen etwaigen
Wertverlust der Waren nur aufkommen, wenn dieser Wertverlust auf einen zur Prifung der
Beschaffenheit, Eigenschaften und Funktionsweise der Waren nicht notwendigen Umgang mit
Ihnen zuriickzufiihren ist. Das Widerrufsrecht besteht nicht bei versiegelten Datentragern, wenn
die Versiegelung nach der Lieferung entfernt wurde.

Muster-Widerrufsformular

Wenn Sie den Vertrag widerrufen wollen, dann fiillen Sie bitte dieses Formular aus und sen-
den es zurlick an: Stiftung Warentest, 20080 Hamburg, Fax 040/378455657, E-Mail: stiftung-
warentest@dpv.de

Hiermit widerrufe(n) ich/wir* den von mir/uns* abgeschlossenen Vertrag tiber den Kauf der fol-
genden Ware(n):

bestellt am: erhalten am*:

Name des/der Verbraucher(s)/der Verbraucherin:

Unterschrift des/der Verbraucher(s)/der Verbraucherin:

(nur bei Mitteilung auf Papier)

Datum: * Unzutreffendes streichen.

Im Falle eines Widerrufs lhres Vertrags konnen Sie die Ware an folgende Anschrift senden:
Ohl Fulfilment GmbH & Co. KG, Merkurring 60-62, 22143 Hamburg. Bitte legen Sie der Riick-
sendung entweder einen Riicklieferschein oder den Originallieferschein bei. Dies ist jedoch
nicht Bedingung fiir die Riicksendung. Es gilt das gesetzliche Méngelhaftungsrecht.

Informationen zum Datenschutz: Verantwortlicher ist die Stiftung Warentest, Litzowplatz 11-13,
10785 Berlin. Die Verarbeitung Ihrer Daten erfolgt zum Zwecke der Erfiillung des zwischen
Ihnen und der Stiftung Warentest geschlossenen Abonnementvertrags. Dies gilt auch im Falle
von Probeabonnements. Dariiber hinaus nutzen wir Ihre Daten, um lhnen von Zeit zu Zeit
interessante Angebote der Stiftung per Post zu iibersenden. Das berechtigte Interesse unserer-
seits, Ihnen postalisch Angebote der Stiftung zu iibersenden, besteht darin, Sie iiber unser Pro-
gramm zu informieren. Produktinformationen per E-Mail erhalten Sie selbstversténdlich nur dann,
wenn Sie vorher ausdriicklich eingewilligt haben. Die Verwendung von Daten fiir andere Zwecke
ist ausgeschlossen, wenn Sie nicht zuvor ausdriicklich Ihre Einwilligung dazu erklért haben. Der
Verarbeitung Ihrer Daten fiir Zwecke der Werbung kdnnen Sie jederzeit gegeniber der Stiftung
Warentest als Verantwortlichem widersprechen. Wir sind berechtigt, Ihre Daten nach den Vor-
schriften des Art. 6 Abs. 1 Satz 1 b) (Vertragserfiillung) und f) (Werbung) der Datenschutz-
Grundverordnung zu verarbeiten. Dariiber hinaus speichern wir Ihre Daten aufgrund gesetzli-
cher Vorschriften, wie beispielsweise handels- oder steuerrechtlicher Aufbewahrungspflichten.
Die Rechtsgrundlage fiir diese Verarbeitung ist Art. 6 Abs. 1 Satz 1 c) der Datenschutz-Grund-
verordnung. Ihre Daten werden nicht an Dritte weitergegeben. Empfénger der Daten sind ledig-
lich die von der Stiftung Warentest beauftragten Dienstleister. Bei Biicherkéufen und Zeitschrif-
tenabonnements werden die Daten bei dieser Bestellung im Auftrag der Stiftung Warentest von
der DPV Deutscher Pressevertrieb GmbH, Diisternstr. 1-3, 20355 Hamburg, verarbeitet. DPV
vertreibt samtliche gedruckten Publikationen im Auftrag der Stiftung Warentest. Eine Ubermitt-
lung ins Ausland, insbesondere in ein Drittland auBerhalb der EU, erfolgt nicht. Den Daten-
schutzbeauftragten der Stiftung Warentest erreichen Sie unter der E-Mail-Adresse datenschutz
beauftragter@stiftung-warentest.de. Weitere Informationen zum Datenschutz erhalten Sie unter:
test.de/abo/datenschutz/
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Sie benotigen:
Smartphone

Speicherort zur Datensicherung

Unser ,, Gewusst wie" bietet Monat
flr Monat eine Losung in Uberschau-
baren Schritten fur eine Alltagsfrage
zu Finanzen oder

Recht. Rund hundert

unserer Alltagsrezepte

finden Sie online:
test.de/gewusst-wie

98 Service

Handydaten

Wer sein altes Smartphone weiterverkaufen,
spenden oder recyceln mochte, sollte vorher
alle personlichen Daten wie Fotos, Nachrichten
und Kontakte unwiderruflich vom Gerét 16schen.
Wir erklaren, wie das geht:

Schritt 1. Vor der Datenldschung sollten Sie
vonallen Daten, die Sie behalten mochten, eine
Sicherungskopie anlegen. Sie konnen die Daten
per Verbindungskabel auf einen PC oder ein
externes Speichermedium (etwa einen USB-
Stick oder eine Festplatte) iibertragen oder mit-
hilfe eines Cloud-Services online speichern.
Wenn Sie Ihr Smartphone mit Threm Google-
Konto oder Threr Apple-ID synchronisieren,
konnen Sie Fotos, Kontakte & Co bei einem
Handywechsel direkt tibernehmen.

Schritt 2. Bevor Sie sich um den internen
Speicher des Gerites kimmern, entfernen Sie
die Sim-Karte aus Ihrem Smartphone. Darauf
sind oft personliche Daten wie Telefonnum-
mern oder Kontaktdaten gespeichert. Sollten
Siekeine Verwendung mehr fiir die Sim-Karte
haben, konnen Sie sie durch Ihren Netzanbie-

© Stiftung Warentest, 2022

loschen

ter oder den bundesweiten Sperrnotruf116 116
abstellen lassen. Falls vorhanden, entfernen Sie
aufBerdem die Speicherkarte. Wahrend viele
Hersteller bei aktuellen Smartphones inzwi-
schen aufden Platz daftir verzichten, sind vor
allem altere Modelle oft noch mit zusatzlichen
Speicherkarten ausgestattet —auch diese kon-
nen sensible Daten enthalten.

Schritt 3. Nun koénnen Sie Thr Handy auf die
Werkseinstellungen zurticksetzen. Das geht je
nach Hersteller und Betriebssystem tiblicher-
weise in den Einstellungen unter ,System*
oder ,Allgemeine Verwaltung”. Die neueren
Smartphones sind von Haus aus verschliisselt.
Beim Zurticksetzen des Handys wird der , Key“
geldscht, der den Zugriff auf den Datenspeicher
ermoglicht. Ohne ihn an die Daten zu kom-
men, ist mit aktuellen technischen Moglichkei-
ten praktisch unmaglich. Altere Smartphones
haben oft keine Verschliisselung. Sind Sie un-
sicher, konnen Sie den Speicher des Handys zu-
satzlich mit,,Datenmull” fillen, um die alten
Daten restlos zu uiiberschreiben. Mehr zum
Thema unter: test.de/handydaten-loeschen
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... und Schluss

Mit aller Kraft zum Rausschmiss

Plnktlich zum Nachholtermin einer Schulpriifung legte ein Auszubildender sei-
nem Betrieb, einem Fitnessstudio, eine Arbeitsunfahigkeitsbescheinigung vor.
Danach entschwand der angehende Sport- und Gesundheitstrainer in den
Gerateraum eben dieses Studios, um sich einem intensiven Krafttraining zu
widmen. Der Ausbildungsbetrieb quittierte das mit sofortigem Rauswurf, gegen
den der sportbegeisterte Azubi juristisch vorging. Vergeblich. Das Arbeitsgericht
Siegburg mochte seiner Argumentation, er sei am Priifungstag ,,spontan” gene-
sen und somit trainingsbereit, nicht folgen. Den Ausbildungsplatz ist er los.

Mit einer Windmihle gegen Windrader kampfen

Vier Windrader mochte eine Firma nahe dem niedersachsischen Bostelwiebeck
bauen. Der Landkreis Uelzen stimmte zu. Jetzt stoppte eine Naturschutzinitiative
aus dem fernen Westerwald das Bauvorhaben. Nicht aus Naturschutz-, aber aus
Denkmalschutzgriinden: Der optische Eindruck einer Bostelwiebecker Wind-
miuhle wirde durch Rotoren gestort. Die Windradfirma halt dagegen: Die Muhle
dimpelt fligellos und zwischen Baumen versteckt vor sich hin. Der Einsatz zweier
Gutachter konnte nicht klaren, ob Windrader die vermeintliche Windmuhlen-
idylle storen. Das Gericht schlagt vor, ,, Standortalternativen” zu prufen.

Mit Kuchensteuer auf den Schulbasar

Pro Stlick ein Euro und die Sammelkasse fir Klassenfahrt, Klettergerlist oder
Abiball fullt sich. Nun soll eine EU-Richtlinie ab 2023 das ungeregelte Treiben
auf Schulbasaren beenden: Falls es ,Wettbewerbsverzerrungen zu privaten Un-
ternehmen” gibt — also Mamas Marmor- und Papas Pflaumenkuchen dem Backer
nebenan Konkurrenz machen —, wird Mehrwertsteuer fallig. Lander, Kommunen
und Schulen bangen jetzt, wie sie die Kuchensteuer gebacken kriegen.

SIND GERADE ABGEHOLT
(WORDEN ! IETZT KONNEN
WIR GEMUTLICH MIT DEN
HANDEN (N DEN HOSEN-
TASCHEN REISEN!

DU HAST SCHON Die
KOFFER GEPACKT !
ALLE? Meine AhcH?

-




Nachhaltig Anlegen

Greenwashing-Skandale er-
schuttern die Branche. Doch
es gibt sie, die wirklich nach-
haltigen Fonds. Die Nachhaltig-
keitsbewertung von Finanztest
unterscheidet dunkelgriine von
hellgriinen Fonds und zeigt,
worauf Anlegerinnen und
Anleger achten sollten.

Weitere Themen:
Gemeinniitzig vererben

Einfach erklart:
Phishing

Von Musterprozessen
profitieren

Test: Privathaftpflicht

Test: Zusatzrente
uiber den Betrieb

Anderungen vorbehalten

Bausparkassen

Lange Zeit galt Bausparen als
Auslaufmodell: Die Sparzinsen
sind mickrig, die Geblhren
hoch. Doch nach dem jlingsten
Zinsanstieg sind Vertrage mit
der Option auf ein glinstiges
Darlehen wieder gefragt.
Finanztest vergleicht die

Tarife aller Bausparkassen.

Stiftung
Warentest

Die Stiftung Warentest

wurde 1964 auf Beschluss des
Deutschen Bundestages gegriindet,
um Verbraucherinnen und Ver-
brauchern durch vergleichende
Tests von Waren und Dienst-
leistungen unabhangige und
objektive Unterstlitzung zu bieten.

Wir kaufen anonym im Handel
ein und nehmen Dienstleistungen
verdeckt in Anspruch.

Wir testen mit wissenschaft-
lichen Methoden in unabhangigen
Instituten nach unseren Vorgaben
oder selbst im Haus.

Wir bewerten von Sehr gut
bis Mangelhaft ausschlieRlich
auf Basis der objektivierten
Untersuchungsergebnisse.

Wir veroffentlichen anzeigenfrei
in unseren Zeitschriften test und
Finanztest und im Internet auf
test.de

Giinstige Girokonten

Hat Ihre Bank die Kontogebuh-
ren erhoht? Gratis war einmal?
Finanztest hat alle Konditionen
von Service-, Online- oder per
App gefuhrten Smartphone-
Konten — insgesamt lber

160 Institute und Gber 400 Konto-
modelle. Wir zeigen, wie Sie
beim Kontowechsel sparen.

Finanztest 9/2022 ab Mittwoch, dem 17. August, im Handel
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